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SPRAWOZDANIE Z DZIALANOSCI SPOLKI OXYGEN S.A. ZA 2020 r.

Stosownie do zapiséw art. 49 ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2019 roku, poz. 351,
z pézn. zm.) przedstawiamy sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Oxygen S.A oraz Grupy Kapitato-

wej Oxygen w 2020 r.

1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIALALNOSCI |

ZASOBOW

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce

Firma: Oxygen S.A. (dalej ,Emitent”, ,Spétka”)
Zarzad: Prezes Zarzadu — Edward Mezyk
Siedziba: Wroctaw, Polska

Adres: Plac Strzelecki 25, 50-224 Wroctaw
KRS: 0000363503

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
KRS

REGON: 140027660
NIP: 5242525571
PKD: 64.20.Z - dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Przedmiot dziatalnosci:

Produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia mobilne

Nazwa skrocona / Ticker:

OXYGEN / OXY

e-mail:

biuro@oxygen.com.pl

WWWw:

www.oxygen.com.pl
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Spotka zostata zawigzana w dniu 14 stycznia 2005 r. pod firmg Smoke Shop Sp. z o.0.

W dniu 13 lipca 2010 r. zostata utworzona Smoke Shop S.A. poprzez przeksztatcenie spoétki z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlo-
wych.

W dniu 8 grudnia 2010 r. spétka Smoke Shop S.A zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect. Byt to 76 debiut na rynku NewConnect w 2010 roku oraz 176 debiut od uru-
chomienia rynku NewConnect.

W dniu 22 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty o: zmianie
nazwy spotki na Exchange Invest Spotka Akcyjna oraz w przedmiocie wyrazenia zgody na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spotki Promotorzy Trading Spétka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie.

Do 30 pazdziernika 2016 r. model biznesowy Spétki koncentrowat sie na prowadzeniu sieci salonow
pod markg Smoke Shop, zajmujacych sie detalicznym handlem artykutami tytoniowymi, w tym pa-
pierosami oraz akcesoriami do palenia tytoniu.

Zmiana akcjonariatu w 2016 roku zainicjowata zmiane profilu dziatalnosci Spotki. Stworzenie od
podstaw holdingu strategicznego dedykowanego zbudowaniu silnej grupy kapitatowej w sektorze
m.in. zarzadzania i obstugi wierzytelnosci.

W dniu 03 lutego 2017 r. nastgpita zmiany nazwy Emitenta z Exchange Invest S.A. na ,Premium Fund
Spotka Akcyjna”.

W 2019 roku rozpoczeto rozmowy dotyczace przejecia udziatow pierwszej spotki gamingowej ma-
jacej wejs¢ w sktad Grupy Kapitatowej Premium Fund S.A. W listopadzie 2019 r. zostata podijeta
decyzja o zmianie nazwy Spotki na Oxygen S.A. W marcu 2020 r. sfinalizowano rozmowy dotyczace
przejecia spotki Mousetrap Games sp. z 0.0. oraz przeniesiono siedzibe Spétki do Wroctawia.

Od 17 marca 2020 r. spotka Oxygen S.A. jest w 100% wtascicielem sp6tki gamingowej Mousetrap
Games. W $lad za tym, zmienit sie Zarzad spétki oraz sktad Rady Nadzorczej.

W maju 2020 roku nabyto kolejng sp6tke gamingowa Glass Canonn Games sp. z 0.0. We wrzesniu
2020 roku ogtoszono 5 letnig strategie spotki Oxygen S.A., ktora potwierdza skupienie sie Grupy
Kapitatowej Oxygen S.A. na rynku gamingu. W listopadzie 2020 roku potwierdzono realizacje pierw-
szego etapu strategii spofki.

1.2. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosit 5 261 506,0 zt (pie¢ milio-
néw dwiescie szescédziesiat jeden tysiecy piecset szesc¢) i dzielit sie na:

e 2500000 (dwa miliony pie¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nomi-
nalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0.000.001 (jeden) do 2.500.000 (dwa
miliony pieéset tysiecy),

e 462 500 (czterysta szesédziesigt dwa tysigce piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000.001 (jeden) do
462.500 (czterysta sze$cédziesigt dwa tysigce piecset),

e 308000 (trzysta osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10
gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000.001 (jeden) do 308.000 (trzysta osiem ty-
sigcy),

e 5929 500 (pie¢ milionéw dziewie¢set dwadziescia dziewie¢ tysiecy pie¢set) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od
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0.000.001 (jeden) do 5.929.500 (pie¢ milionéw dziewiecset dwadziescia dziewie¢ tysiecy
piec¢set).

e 43415060 (czterdziesci trzy miliony czterysta pietnascie tysiecy sze$édziesiat) akcji zwy-
ktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach
od 00.000.001 (jeden) do 43.415.060 (czterdziesci trzy miliony czterysta pietnascie tysiecy
szes$cdziesiat).

Z uwagi na zarejestrowanie w dniach 2 marca 2021 r. oraz 2 kwietnia 2021 r. podwyzszen kapitatu
zaktadowego w drodze emisji odpowiednio 6.238.657 akcji serii F oraz 27.384.884 akc;ji serii G o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia niniej-
szego raportu wynosi 8.623.860,10 zt (osiem milionéw sze$éset dwadziescia trzy tysigce osiemset
szes$édziesigt ztotych i dziesie¢ groszy) i dzieli sie na:

e 2500 000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nomi-
nalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0.000.001 (jeden) do 2.500.000 (dwa
miliony pieéset tysiecy),

e 462 500 (czterysta szesédziesigt dwa tysigce pie¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000.001 (jeden) do
462.500 (czterysta sze$cédziesiagt dwa tysigce piecset),

e 308000 (trzysta osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10
gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000.001 (jeden) do 308.000 (trzysta osiem ty-
siecy),

e 5929 500 (pie¢ milionéw dziewie¢set dwadziescia dziewiec¢ tysiecy pieéset) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od
0.000.001 (jeden) do 5.929.500 (pie¢ milionéw dziewie¢set dwadziescia dziewie¢ tysiecy
pie¢set).

e 43.415.060 (czterdziesci trzy miliony czterysta pietnascie tysiecy sze$édziesiat) akcji zwy-
ktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, ozna-
czonych numerami od 00.000.001 (jeden) do 43.415.060 (czterdziesci trzy miliony czterysta
pietnascie tysiecy szesc¢dziesiat).

e 6.238.657 (szczes$¢ miliondw dwiescie trzydziesci osiem tysiecy szescset piecdziesiat sie-
dem) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, oznaczona numerami 00000001 (jeden) do 6238657 (sze$¢ milionéw dwiescie
trzydziesci osiem tysiecy sze$éset pieédziesigt siedem).

e 27.384.884 (stownie: dwadziescia siedem miliondéw trzysta osiemdziesiat cztery tysigce
osiemset osiemdziesiat cztery) akcje zwykte na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10
zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczone numerami od 0000001 do
27384884.
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Data WZA Emisja akcji serii Cer:'aalr; (;mi- Ce:;j:?i- zail(::cilt::vy
13.07.2010 Z'.e:'a A - przeksztatcenie sp. 2 0.0. w 010zt 010z 250.000 zt
31.08.2010  seria B - subskrypcja prywatna 0,170 zt 0,170 zt 46.250 zt
31.08.2010 seria C - subskrypcja prywatna 0,10 zt 1,30 zt 30.800 zt
22.06.2018  seria D - subskrypcja prywatna 0,170 zt 0,170 zt 592.950 zt
17.03.2020 seria E - subskrypcja prywatna 0,10 zt 0,25 zt 4.341.506 z4
03.03.2021  Seria F - subskrypcja publiczna 0,170 zt 0,25zt 623.865,7 zt
02.04.2021  Seria G - subskrypcja prywatna 0,10 zt 0,25zt 2.738.488,4 zt

1.3. Akcjonariat

Razem:

8.623.860,10 zt

Akcjonariat Spotki wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki na dzien 31 grudnia 2020 r.

LICZBA

. % . % '
LP. AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI 6 AKCJI GLOSOW b GLOSOW NAWZA
1. Radostaw Wyszynski 3 000 000 57 3000 000
5,70
January Ciszewski
2. 4429 522 8,42 4 429 522 8,42
JR HOLDING ASI SA
3. Tomasz Nietuby¢ 6011316 11,43 6011316 11,43
4. Cshark spz o.0. 7013 202 13,33 7013202 13,33
5, Tomasz Czechowski 10358 480 19,69 10358 480 19,69
6. Edward Mezyk 15028 290 28,56 15028 290 28,56
7. Pozostali akcjonariusze 6 774 250 12,88 6 774 250 12,88
Razem: 52 615 060 100,00 52 615 060 100,00

Zrédto: Emitent
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Struktura akcjonariuszy Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

LP.  AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI % AKCJI "'CZ:QV?LO' % GLSVSZ(:)AW NA
1. Artur Gorski 4 488 522 5,20 4 488 522 5,20
2. J‘;a:‘éa:élﬂézzgss /i. 5 359 387 6,21 5 359 387 6,21
3. Tomasz Nietuby¢ 6011316 6,97 6011316 6,97
4. Cshark sp z 0.0. 7013 2020 8,13 7013 202 8,13
5. The Knights of Unity 14 026 404 16,26 14 026 404 16,26
6. Tomasz Czechowski 17 371 682 20,14 17 371 682 20,14
7. Edward Mezyk 14 378 290 16,67 14 378 290 16,67
8. P°Z°Sta"s::°j°”a””' 17 589 798 20,40 17 589 798 20,40

Razem: 86 238 601 100,00 86 238 601 100,00
1.4. Organy Spofki
Zarzad

W sktad Zarzadu Spétki w okresie sprawozdawczym do dnia 17 marca 2020 r. wchodzit:

e Pantukasz Goérski — Prezes Zarzadu
W dniu 17 marca 2020 r. Pan tukasz Gorski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki. Jednoczesnie 17 marca 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Edwarda Mezyka do

sktadu Zarzadu Spétki powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

Od 17 marca 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad
Zarzadu Emitenta wchodzi:

e Pan Edward Mezyk — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spétki w okresie sprawozdawczym do dnia 17 marca 2020 r. wchodzili:
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e Pan To masz Wykurz — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pani Monika Gorska — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Natalia Gérska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Artur Wolak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Zbistaw Lasek — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 marca 2020 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta ztozyli
jej dotychczasowi Cztonkowie: Pan Tomasz Wykurz, Pani Monika Gorska, Pani Natalia Gorska, Pan
Artur Wolak i Pan Zbistaw Lasek.

W dniu 17 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki do sktadu Rady Nadzorczej
powotano nastepujgce osoby: Pana Tomasza Nietubycia, Pana Macina Kroka, Pana Marcina Buzan-
towicza, Pana Tomasza Filipa Czechowskiego oraz Pana tukasza tozinskiego.

W dniu 25 sierpnia 2020 r. rezygnacje w petnienia funkcji Cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt
jej dotychczasowy Cztonek: Pan tukasz tozinski.

W dniu 25 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ze sktadu Rady Nadzorczej od-
wotato Pana Marcina Buzantowicza oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej: Pana Jakuba Nie-
stroja i Pana Pawta Obare.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 25 sierpnia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

e Pan Tomasz Nietuby¢ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Tomasz Filip Czechowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pani Marcin Krok — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan tukasz tozinski - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Pan Pawet Obara — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 stycznia 2021 r. rezygnacje w petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta z
uptywem dnia 28 lutego 2021 ztozyt jej dotychczasowy Cztonek: Pan Jakub Niestrdj.

W dniu 14 kwietnia 2021 r. w drodze kooptacji Rada Nadzorcza Spétki powotata na Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Michata Pawlika.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 14 kwietnia 2021 r. do dnia sporzadzenia raportu wcho-
dza:

e Pan Tomasz Nietuby¢ — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Pan Tomasz Filip Czechowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pani Marcin Krok — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Pawet Obara — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Michat Pawlik — Cztonek Rady Nadzorczej
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Walne Zgromadzenie

W 2020 roku odbyto sie jedno Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 marca 2020 r.
oraz jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 25 sierpnia 2020 r.

1.5. Spotki grupy kapitatowej, do ktdorej nalezy Jednostka oraz jednostki
wspotzalezne i stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Oxygen Spotka Akcyjna
tworzy grupe kapitatowg z Mousetrap Games sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz HyperCat sp.
Z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu.

Wyniki Mousetrap Games sp. z 0.0. konsolidowane sg z wynikami finansowymi Oxygen S.A. poczaw-
szy od danych sporzadzanych za | kwartat 2020 roku, natomiast wyniki HyperCat sp. z o. 0. (wcze-
$niej Glass Cannon Games sp. z 0.0.) konsolidowane sg poczawszy od danych sporzgdzanych za I

kwartat 2020 roku.

Struktura grupy kapitatowej:

T

OXYGEN

OXYGEN S.A.
I
I I
&t}.ﬂp HYPER
SAES CAI
Mousetrap Games Sp. z 0.0. Hyper Cat Sp. z 0.0.
(100% udziatu w kapitale (100% udziatu w kapitale

zaktadowym i gtosach na WZ) zaktadowym i gtosach na WZ)
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Dane spétek zaleznych:
1) Mousetrap Games sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2020 r. Oxygen S.A. nabyt od dotychczasowych udziatowcéw 130 udziatéw stano-
wigcych 100% udziatéw spotki Mousetrap Games sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,MTG"). W
dniu 30 czerwca 2020 r. nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego MTG z
kwoty 6.500,00 zt do kwoty 10.600,00 zt, w drodze emisji 82 udziatéw (tgczna warto$¢ pozyskanych
srodkéw przez MTG w drodze emisji tych udziatéw wynosita 2.694.925,00 zt). Tym samym kapitat
zaktadowy MTG dzieli si¢ obecnie na 212 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W dniach
od 26 sierpnia 2020 r. do 8 wrzesnia 2020 r. Oxygen S.A. nabyt pozostate 82 udziaty MTG. W zwigzku
z powyzszym udziat Emitenta w kapitale i gtosach MTG na dzien sprawozdawczy, tj. 31 grudnia 2020
r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 100%.

MTG zajmuje sie produkcjg gier mobilnych przeznaczonych na urzgdzenia z systemem iOS oraz An-
droid. Spotka ta produkuje koncepty gier platformowych, pozytywnie oceniane przez uzytkownikéw
i jury miedzynarodowych konkurséw.

MOUSETRAP GAMES SP. Z 0.0.

ul. Stacha Swistackiego 20/4,

adres siedziby 50-430 Wroctaw

adres poczty elektronicznej hello@mousetrap.games

adres strony internetowej WWW.mousetrap.games

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
sad rejestrowy Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego

data rejestracji 11 kwietnia 2017 roku

numer krs 0000673373

regon 367049230

nip 8943102623

zarzad Edward Mezyk — Prezes Zarzadu

2) HyperCat sp. z 0. 0. (wczesniej Glass Cannon Games sp. z 0.0.)

W dniu 21 maja 2020 r. Oxygen S.A. zawart z osobg fizyczng umowe, na podstawie ktérej nabyt 100
niepodzielnych i nieuprzywilejowanych udziatoéw w spétce HyperCat sp z 0. 0. z siedzibg we Wrocta-
wiu (wczesniej Glass Cannon Games sp. z 0.0. z siedzibg w ltawie) o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy
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i tacznej wartosci nominalnej 5.000 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spétki i upraw-
niajgcych do 100% gtosow na jej zgromadzeniu wspolnikéw, za tgczng cene 100,00 zt.

HyperCat sp. z 0.0. to spo6tka z branzy gamingowej, ktéra pracuje nad grg pt. ,Jars”. To midcore’owa

gra o unikalnej grafice i rozbudowanej rozgrywce. Tytut tgczy w sobie cechy gry logicznej i mecha-
nike tower defendera.

HYPERCAT SP. Z 0.0.
adres siedziby plac Strzelecki 25, 50-224 Wroctaw
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
sad rejestrowy Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sagdowego
data rejestracji 19 czerwca 2018 roku
numer krs 0000735542
regon 380541425
nip 7441819922

1.6. Oddzialy i zaktady Jednostki
Jednostka nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.
1.7. Akcje wiasne

Jednostka nie posiada akcji wtasnych.

1.8. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Emitent nie zatrudniat zadnych os6b w oparciu o umowe o prace. W
okresie od pazdziernika do grudnia 2020 r. Emitent nie nawigzywat rowniez wspotpracy w oparciu o
umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzieto).

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa Kapitatowa Oxygen zatrudniata 13 os6b na umowe o prace w
przeliczeniu na 12,6 petnych etatow. W okresie od stycznia do grudnia 2020 r. Grupa nawigzywata
wspétprace w oparciu o umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzieto). We wskazanym
okresie Grupa Kapitatowa Oxygen zawarta takie umowy z tgcznie 18 osobami.

Na dzien sporzgdzenia raportu Emitent zatrudnit 1 osobe w oparciu o umowe o prace. W okresie od
stycznia do maja 2021 r. Emitent nie nawigzywat wspétpracy w oparciu o0 umowy cywilnoprawne
(umowy zlecenia, umowy o dzieto).

Na dzien sporzadzenia raportu Grupa Kapitatowa Oxygen zatrudniata 13 oséb na umowe o prace w
przeliczeniu na 13 petnych etatow. W okresie od stycznia do maja 2021 r. Grupa hawigzywata wspot-
prace w oparciu o umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzieto). We wskazanym okre-
sie Grupa Kapitatowa Oxygen zawarta takie umowy z tgcznie 5 osobami.
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1.9. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalnos¢ Jednostki nie wptywa ujemnie na srodowisko naturalne.

1.10. Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych, w zwigzku z tym nie ma osiggnie¢ w tej
dziedzinie.

1.11. Informacje na temat dziatalnos$ci Jednostki, branzy i czynnikach makro-
ekonomicznych

Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych oraz w oparciu o Statut
Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest samodzielne prowadzenie projektéw inwesty-
cyjnych, rokujgcych ponadprzecietne stopy zwrotu.

1.12. Informacje o segmentach dziatalnos$ci oraz sezonowosci

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystepujg segmenty dziatalnosci.
Sezonowos¢ nie dotyczy dziatalno$ci Jednostki ani tworzonej przez Jednostke Grupy Kapitatowej.

2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE JEST NARAZONA
JEDNOSTKA

2.1. Ryzyka i zagrozenia

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb po-
strzegane. Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Emitenta obarczone sg czynnikami ryzyka opisanymi
ponizej. Kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla
prawdopodobieristwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Oxygen prowadzi
dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym
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Grupa Kapitatowa Oxygen prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na rynkach miedzynarodowych -
przede wszystkim w Europie, Ameryce Po6tnocnej i Azji. Zmiany czynnikéw makroekonomicznych na
rynku swiatowym, takie jak tempo wzrostu PKB, poziom dochodow oraz wydatkéw gospodarstw
domowych, poziom wynagrodzen, ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz monetarnej, sg niezalezne
od Grupy Oxygen, a majg wptyw na wysokos¢ osigganych przez Grupe przychodéw. Pogorszenie
koniunktury gospodarczej na globalnym rynku moze przetozy¢ sie na redukcje wydatkéw konsump-
cyjnych gospodarstw domowych, zmniejszenie popytu na ustugi i produkty rozrywkowe, ktére nie
stanowig artykutéw pierwszej potrzeby, oraz utrudniony dostep do srodkéw finansowych. Wskazany
czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, perspektywy roz-
woju, wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowg akcji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego

Istotne znaczenie dla Grupy Oxygen majg zmiany w zakresie prawa podatkowego zaréwno krajo-
wego, jak i unijnego. Praktyka organow skarbowych, jak rowniez orzecznictwo sgdowe w zakresie
prawa podatkowego nie sg jednolite. Rodzi to potencjalne ryzyko przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej interpretacji przepisow od Grupy Oxygen, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do powsta-
nia zalegtosci ptatniczych wobec organéw skarbowych. Dodatkowe ryzyko stanowig dla Grupy Oxy-
gen zmiany stawek podatkéw posrednich, ktére mogg negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowa
Grupy. Ewentualne zmiany w wysokosci podatku VAT moga niekorzystnie wptywac na rentownos¢
sprzedawanych produktow w zwigzku z obnizeniem popytu ze strony finalnych odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przepisow prawa zaostrzajacych zasady sprzedazy produktow
Oxygen

Z uwagi na specyfike produktow oferowanych przez Grupe Oxygen, ryzyko stanowi ewentualne
wprowadzenie przepisdw prawa zaostrzajgcych zasady sprzedazy tego typu produktéw, w tym np.
ograniczajgcych grupy wiekowe konsumentow, do ktérych produkty Grupy Oxygen moga by¢ kiero-
wane. Biorgc pod uwage tendencje do promoc;ji aktywnego trybu zycia, istnieje ryzyko, ze podobne
zasady wprowadzone zostang w krajach, w ktérych dystrybuowane sg produkty Grupy Oxygen.
Ewentualne zaostrzenie przepiséw regulujgcych sprzedaz produktéw oferowanych przez

Grupe moze negatywnie wptyng¢ na wyniki sprzedazy spotek z Grupy Oxygen, a w konsekwencji na
wyniki finansowe Grupy Oxygen.

Ryzyko wprowadzenia dodatkowych ograniczen prawnych

Specyfika produktow Grupy Oxygen sprawia, ze ich treSci moga nie spetnia¢ nietypowych wymagan
stawianych przez przepisy prawa. Gry muszg by¢ dostosowane do tematyki i celu, w zwigzku z czym
nierzadko zawierajg przemoc, wulgarny jezyk i tresci niedozwolone dla oséb niepetnoletnich.
Jednoczesnie w rzeczywistosci trudno jest ograniczy¢ dzieciom i osobom mtodym kontakt z
produktami przeznaczonymi dla oséb dorostych, jesli produkty te sg powszechnie dostepne. Istnieje
zatem ryzyko wprowadzenia bardziej rygorystycznych przepisow na okreslonym rynku, na ktérym
dziata spotka z Grupy Oxygen, ktére mogtyby wykluczy¢ czesé produktéw Grupy Oxygen z obrotu.
Takie specyficzne uregulowania mogtyby negatywnie wptyngé¢ na dziatalnos¢ Grupy Oxygen i
doprowadzi¢ do spadku wynikow sprzedazy, a co za tym idzie, do pogorszenia wynikow finansowych
Grupy Oxygen.
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Ryzyko zwigzane z ochrong danych osobowych

Oxygen S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci w zwigzku z jej prowadze-
niem za posrednictwem internetu oraz prowadzonego programu lojalnosciowego, jest administra-
torem szczego6towych danych osobowych dotyczacych poszczegdlnych klientéw, objetych ochrong
na mocy Ustawy o Ochronie Danych Osobowych. Przetwarzanie danych osobowych w Grupie naste-
puje na zasadach okreslonych przez obowigzujgce prawo, w szczegdlnosci przez Ustawe o Ochronie
Danych Osobowych oraz RODO. W zwigzku z obstuga klientéw przez pracownikéw Oxygen S.A. ist-
nieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez m.in. niezgodne
z prawem dziatanie pracownika badz ryzyko utraty danych w wyniku awarii systeméw informatycz-
nych wykorzystywanych przez Grupe.

W przypadku naruszenia przepiséw zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci
ujawnienia danych osobowych w sposoéb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zasto-
sowanie wobec niej lub cztonkéw organéw spotek z Grupy sankcji karnych lub administracyjnych.
Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowac¢ dochodzeniem przeciwko Gru-
pie roszczen cywilnych, w szczegdlnosci o naruszenie débr osobistych.

Naruszenie regulacji dotyczacych ochrony danych osobowych moze réwniez negatywnie wptyngé
na reputacje lub wiarygodnos¢ Grupy, co moze skutkowac¢ zmniejszeniem bazy klientéw Grupy, a w
konsekwencji mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy roz-
woju Grupy, a takze cene akcji.

Ryzyko zmian zasad ochrony prywatnosci

Grupa dostrzega ryzyko zmian w polityce prywatnosci Apple, ktére zostaty opisane w punkcie 5 ni-
niejszego Sprawozdania: ,Perspektywy rozwoju dziatalnosci grupy w biezgcym roku obrotowym”.
Aby ograniczy¢ potencjalne negatywne skutki tych zmian, Grupa przeprowadzita szeroko zakrojone
przygotowania, w tym testy na wybranych grupach uzytkownikéw, ktére wykazaty, ze znaczgca
czesc¢ uzytkownikow wyraza zgode na wyswietlanie spersonalizowanych reklam, o ile zostanie po-
informowana o skutkach jakie wynikajg z braku zgody (tj. niedopasowanie reklam do ich zaintereso-
wan, nizsze przychody dla twércéw gry). Przygotowania do zmian w polityce prywatnosci obejmo-
waty rowniez dostosowanie istniejgcej architektury baz danych oraz dostosowanie modeli docho-
dowosci i modeli stuzgcych do wyznaczania cen (,bidéw”). Z perspektywy monetyzacji gier, zmiany
w politykach prywatnosci moga prowadzi¢ do czasowego obnizenia przychodéw z wyswietlenia po-
jedynczej reklamy od uzytkownikow, ktérzy nie wyrazili zgody. Z drugiej zas strony, oczekiwaé
mozna spadku kosztéw pozyskania takiego uzytkownika. Jednoczesnie w segmencie gier hyper -
casual przewazajgca wiekszos¢ kampanii marketingowych nie jest targetowana i identyfikator da-
nego uzytkownika nie stanowi dla Grupy istotnej informacji.

Ryzyko walutowe

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa Oxygen narazona jest na ryzyko zmiennosci
kurséw walutowych. Poniewaz sprzedaz produktéw Grupy skierowana jest na rynki zagraniczne
(m.in. Ameryka Pétnocna, Europa, Azja), dominujgcymi walutami rozliczeniowymi w transakcjach
zagranicznych sg dolar amerykanski, euro oraz funt brytyjski. W konsekwencji, wartos¢ przychodow
Grupy Oxygen jest ujemnie skorelowana z wartoscig polskiej waluty. Aprecjacja ztotego wzgledem
USD, EUR i GBP moze negatywnie wptynag¢ na niektére prezentowane pozycje skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Grupy Oxygen, w szczegolnosci na przychody ze sprzedazy, co przy sta-
tych kosztach wytworzenia, ponoszonych w PLN, moze rowniez negatywnie wptynaé na wyniki fi-
nansowe Grupy Oxygen. Grupa Oxygen na biezgco analizuje koniecznos¢ zastosowania zabez-

pieczen przed ryzykiem walutowym. Na dzien sporzgadzenia niniejszego sprawozdania Grupa
Oxygen nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem zmiany kurséw walut.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy reklamowej

Jedng z najistotniejszych pozycji przychodoéw Grupy Kapitatowej Oxygen stanowig przychody z re-
klam. W konsekwencji, koniunktura w branzy reklamowej jest jednym z czynnikéw warunkujgcych
wynik finansowy Grupy Oxygen. Branza reklamy, w tym reklamy internetowej, jest istotnie podatna
na wahania koniunktury gospodarczej. Szybki wzrost gospodarczy mierzony wzrostem PKB sprzyja
rozwojowi wskazanego rynku, natomiast samo spowolnienie wzrostu PKB moze spowodowac zna-
czacy spadek wartosci wydatkow reklamowych. Nie mozna wykluczyé ryzyka istotnego spadku po-
pytu ze strony reklamodawcow w okresach pogorszonej koniunktury gospodarczej, co mogtoby pro-
wadzi¢ do spadku przychodéw i pogorszenia sytuacji finansowej Grupy Oxygen. Ryzyko koniunktury
w branzy jest Scisle powigzane z kondycjg rynku gier mobilnych, poniewaz gry stanowig zdecydo-
wang wiekszosc¢ reklam wyswietlanych wewnatrz aplikacji. Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy Oxygen
lub cene rynkowa akcji.

Ryzyko konkurencji

Ze wzgledu na niskie bariery wejscia dla nowych podmiotow oraz tatwy dostep do globalnej dystry-
bucji nowych produktéw, rynek gier mobilnych jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom ofero-
wane sg liczne produkty, nierzadko o podobnej tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga od Grupy
Oxygen pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktéw oraz poszukiwania nowych obszaréw
tematycznych, ktére mogtyby zaciekawi¢ szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg sie
nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Grupy Oxy-
gen na rzecz produktéw konkurencji. Grupa Oxygen dziata na rynku miedzynarodowym, stad nega-
tywny wptyw na jej dziatalnosé moze mie¢ aktywnosé podmiotédw konkurencyjnych na catym swie-
cie. Rynek produkciji gier jest rynkiem rozwijajgcym sie, w zwigzku z czym istnieje ryzyko pojawienia
sie nowych podmiotéw konkurencyjnych wobec Grupy Oxygen, ktére beda oferowa¢ podobne pro-
dukty. Taka sytuacja moze spowodowac spadek zainteresowania produktami Grupy Oxygen wsrod
konsumentéw na wybranych lub wszystkich rynkach geograficznych, na ktérych Grupa Oxygen pro-
wadzi dziatalnos¢. Wskazany czynnik ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowag, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowa AKcji.

Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotow konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsréd podmiotédw konkurencyjnych w stosunku do Grupy Oxy-
gen mogg doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a tym samym, do osta-
bienia pozycji Grupy Oxygen na rynku krajowym i miedzynarodowym. Taka sytuacja moze mie¢ ne-

gatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Oxygen.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw

13



W SPRAWOZDANIE Z DZIALANOSCI SPOLKI OXYGEN S.A. ZA 2020 r.
Grupa Oxygen identyfikuje uzaleznienie od podmiotéw prowadzacych kluczowe platformy dystrybu-
cyjne, tj. Google i Apple. Przychody Grupy Oxygen generowane sg przez gry udostepniane przez
wskazane podmioty, za posrednictwem prowadzonych przez nie cyfrowych platform dystrybucyj-
nych lub portali internetowych. Podmioty te sg jednoczesnie jednymi z najwiekszych dystrybutorow
gier i aplikacji na Swiecie. Ewentualna zmiana polityki Google i Apple w zakresie akceptacji produk-
tow do dystrybucji bedzie wymagac dostosowania przez Grupe Oxygen istniejgcych badz przysztych
produktéw, co moze byc¢ trudne do osiggniecia w krétkim okresie oraz wygenerowaé dodatkowe
wysokie koszty. Nalezy rowniez liczy¢ sie z ryzykiem ograniczenia dystrybucji w nastepstwie wyko-
nania przez kontrahenta praw zastrzezonych dla niego w zawartych z Grupg Oxygen umowach lub
wynikajgcych z jego wewnetrznych regulacji. Istnieje réwniez ryzyko wypowiedzenia umowy przez
kontrahenta.

Istotne znaczenie z punktu widzenia intereséw Grupy Oxygen ma réwniez niezawodnos¢ systemow
informatycznych dystrybutoréw, ktéra pozwala na efektywng sprzedaz produktéw Grupy Oxygen.

Ewentualna awaria tych systeméw moze doprowadzi¢ do niekorzystnych sytuac;ji, ktére moga na-
stgpié tacznie lub oddzielnie:

e ograniczenia w dostepie do gry dla dotychczasowych graczy;
e brak mozliwosci realizacji mikroptatnosci przez graczy uzytkujacych dang gre;
e brak mozliwosci pobrania gry przez potencjalnych nowych graczy.

W przypadku awarii skutkujgcej w szczegdlnosci jedng ze wskazanych powyzej sytuacji, a takze
przestojow, strajkow, lub utraty urzadzen czy oprogramowania ustugodawcéw, Grupa Oxygen mo-
gtaby by¢ narazona na przestdj w swojej dziatalnosci operacyjnej, powodujgcy zastoj w sprzedazy
produktéw Grupy Oxygen, co z kolei mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy Oxygen. Nie-
obojetna dla interesow Grupy Oxygen jest rowniez okolicznos¢, iz wspomniani dystrybutorzy, w ra-
mach relacji ze spétkami z Grupy Oxygen, majg prawo do weryfikacji przyjmowanego produktu pod
katem zgodnosci ze swoimi regulacjami wewnetrznymi, co powoduje, ze Grupa Oxygen ponosi ry-
zyko nieprzyjecia danej gry Grupy Oxygen przez dystrybutora ze wzgledu na jego polityke we-
wnetrzng (np. wewnetrznie ustanowione ograniczenia wiekowe odbiorcéw, mozliwo$é poruszania
w grach okreslonych tematéw). Decyzja o dopuszczeniu produktu na platforme opiera sie takze na
ocenie, czy dany produkt spetnia szereg szczegotowych regut i zasad warunkujgcych mozliwosc¢
sprzedazy na danej platformie.

Ewentualny brak akceptacji gier produkowanych przez Grupe Oxygen ze strony App Store i Google
Play, ich niekorzystna ocena lub niekorzystna zmiana zasad jej dokonywania, wigzataby sie z ogra-
niczeniem mozliwosci prowadzenia promoc;ji gier oraz ograniczeniem ich dostepnosci, a w konse-
kwencji ze znacznym ograniczeniem przychoddéw, co miatoby istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Oxygen.

Grupa Oxygen identyfikuje réwniez uzaleznienie od podmiotéw prowadzacych najwieksze domy me-
diowe na rynku. Przychody z reklam wyswietlanych wewnatrz gier wydawanych przez Grupe Oxygen
sg obecnie najistotniejszg pozycjg przychoddéw Grupy. Ewentualna zmiana polityki domoéw medio-
wych w zakresie stawek za wyswietlenia reklam, dostepnosci reklam, pogorszenie relacji Grupy Oxy-
gen z najwiekszymi podmiotami lub ich upadtos¢ bedzie wymagac¢ dostosowania sie do zaistniatej
sytuacji przez Grupe Oxygen, co moze by¢ trudne do osiggniecia w krotkim okresie oraz wygenero-
wac dodatkowe wysokie koszty.

Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspek-
tywy rozwoju, wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowa akcji.
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Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendoéw

Istnieje ryzyko pojawienia sie na rynku gier mobilnych nowych, niespodziewanych trendéw, w ktére
dotychczasowe produkty Grupy Oxygen nie beda sie wpisywac. Podobnie, nowy produkt Grupy
Oxygen, stworzony z myslg o dotychczasowych preferencjach konsumentéw, moze nie zostac
dobrze przyjety ze wzgledu na nagtg zmiane trendéw, a w efekcie poniesione naktady na
wytworzenie i koszty marketingu moga nie zwrécic¢ sie w takiej wysokosci, jakg szacowat Zarzad
Oxygen. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki
finansowe Grupy Oxygen.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréow

Na sprzedaz produktéow Grupy Kapitatowa Oxygen duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach
sprzedazowych i promocja produktéw przez kluczowych dystrybutoréow gier Grupy Oxygen. Jedno-
czesnie Grupa Oxygen nie ma wptywu na przyznawanie przez dystrybutoréw wyréznien. Istnieje za-
tem ryzyko nieprzyznania takich wyroznien grze Grupy Oxygen, co moze wptyngé na mniejsze od
oczekiwanego zainteresowanie okreslonym produktem Grupy wsrdd konsumentdw, a tym samym,
na poziom sprzedazy okreslonego produktu. Opisywane ryzyko jest przy tym typowe dla branzy roz-
rywki elektronicznej, w ktoérej na co dzien wielu producentow gier stara sie o pierwszenstwo w do-
stepie do klienta.

Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii wykorzystywanych do produkcji gier

Grupa Kapitatowa Oxygen w procesie produkcji swoich gier korzysta z silnika Unity 3D, wykupujgc
okresowo subskrypcje z dostepem do tej technologii od twércy silnika. Unity 3D to srodowisko dla
programistéw, stworzone przez zewnetrzny podmiot Unity Technologies, ktére zapewnia podsta-
wowe rozwigzania dla oséb tworzgcych gry na rézne platformy. Grupa Oxygen jako klient moze (po
zakupie licencji) pisa¢ swoj witasny kod do gry, wykorzystujgc wybrane rozwigzania udostepnione
przez Unity Technologies, natomiast kluczowe rozwigzania dla danej gry sg tworzone przez progra-
mistow Grupy Oxygen, nie przez Unity Technologies.

Wiagzg sie z tym dwa czynniki ryzyka:

e wzrost optat zwigzanych z wykorzystywaniem silnika w sposob uniemozliwiajgcy Grupie
jego wykorzystywanie z zachowaniem odpowiedniej rentownosci oraz

e wystgpienie zdarzen lub okolicznosci zwigzanych z dostawcg przedmiotowej technologii,
ktérych konsekwencjg bedzie zaprzestanie jej rozwoju lub catkowite wycofanie z rynku.

Wystgpienie ktéregos z ww. czynnikdw ryzyka istotnie utrudnitoby produkcje nowych gier oraz mo-
dernizacje lub aktualizacje wczesniej wyprodukowanych aplikacji. Grupa Oxygen w zakresie swojej
dziatalnosci wykorzystuje takze elementy dostarczane przez podmioty zewnetrzne. Dziatalnosé
Grupy Oxygen przy tworzeniu i w niektorych przypadkach, przy promociji gier uzalezniona jest od
posiadania licencji lub zgody udzielonej przez podmioty trzecie. Rozwigzanie uméw licencyjnych z
jakiejkolwiek przyczyny oznacza¢ moze faktyczne uniemozliwienie rozpowszechniania gier Grupy
Oxygen, co w sposdb negatywny wptynie na wyniki finansowe Grupy Oxygen. Powyzsze ryzyko za-
chodzi m.in. w odniesieniu do silnika Unity 3D. Wskazany czynnik ryzyka moze mieé¢ negatywny
wpltyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy Oxygen lub w
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konsekwenciji cene rynkowg akcji Emitenta. Nalezy wskazag, ze Unity 3D nie jest jedynym silnikiem,
z ktérego Grupa moze korzysta¢ w ramach swojej dziatalnosci, dzieki czemu nie mozna méwic o
uzaleznieniu od tej technologii. Co wiecej, silnik tworzony jest przez podmiot o wysokiej i stabilnej

pozycji na rynku, a ryzyko zaprzestania dziatalnosci przez ten podmiot lub rezygnacji z oferowania
silnika Unity 3D mozna oceni¢ jako znikome.

Ryzyko zwigzane z deficytem wykwalifikowanych pracownikéw na rynku

Na rynku pracy w Polsce, na ktérym Grupa Kapitatowa Oxygen pozyskuje pracownikéw i wspotpra-
cownikow, widoczny jest deficyt wysoko wykwalifikowanych pracownikow z sektora IT, przy jedno-
czesnym wysokim popycie na takich specjalistéw. Powyzsze moze powodowacé trudnosci w znale-
zieniu przez Grupe Oxygen pracownikow z wystarczajgcym wyksztatceniem i doswiadczeniem. Co
wiecej, wiekszosc¢ szkdt wyzszych w Polsce nie oferuje edukacji w kierunku zawodoéw zwigzanych z
projektowaniem gier. W efekcie, rynek pracownikéw w tym zakresie jest waski. Istnieje ryzyko, ze
Grupa bedzie mie¢ czasowe problemy ze znalezieniem 0s6b o spetniajgcych jej oczekiwania kwali-
fikacjach i doswiadczeniu w zakresie programowania. Z tego wzgledu, nie mozna wykluczyé, iz w
przysztosci nieunikniony bedzie wzrost kosztéw zatrudnienia, w tym réwniez kosztow ponoszonych
w celu utrzymania kluczowych dla Grupy Oxygen pracownikow.

Ryzyko zwigzane z kryzysem epidemiologicznym

Spotka dostrzega zagrozenie zwigzane z potencjalnym kryzysem epidemiologiczny na swiecie, ktory
moze wywotac¢ spowolnienie gospodarcze, recesje na rynkach gietdowych oraz spowolnienie w re-
alizacji produktéw Spotki. Wiele czynnikow jest niezaleznych od Spétki i moze spowodowaé wyha-
mowanie projektéw, jednakze Spotka podejmuje kroki w celu minimalizacji zagrozenia i terminowej
realizacji swoich prac.

Ponadto, Spétka podjeta niezbedne czynnosci do zapewnienia nalezytego bezpieczenstwa pracow-
nikéw i wspotpracownikéw w celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia zakazen m.in. koronawiru-
sem SARS-CoV-2, powodujgcym chorobe COVID-19 wsrdd tych oséb w czasie wykonywania ustug
na rzecz Spotki oraz udzielita wszelkich znanych wskazéwek w celu ewentualnego zminimalizowa-
nia zagrozenia i rozprzestrzeniania sie wirusa.

W ocenie Spotki kryzys epidemiologiczny w 2020 r. miat umiarkowanie pozytywny wptyw na branze
gier, a tym samym wyniki finansowe Grupy zaréwno w minionym jak i w biezgcym roku obrotowym.
Ograniczenie dostepnosci tradycyjnych segmentow rozrywki, w zwigzku z obostrzeniami wprowa-
dzanymi przez wtadze w poszczegolnych krajach, przyczyniato sie do wzrostu ilosci uzytkownikéw
gier mobilnych oraz wydtuzenia sesji, szczegdlnie w segmencie gier free-to-play.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Grupa nie zidentyfikowata negatywnych skutkéw pan-
demii koronawirusa SARS-CoV-2 w odniesieniu do realizacji projektow Grupy, a takze jej wynikow
finansowych. Nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Dziatania Grupy, ktére okazg sie nietrafne w wyniku nieadekwatnej oceny jego otoczenia rynkowego,
badz nieadekwatnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw otoczenia, mogg mie¢ istotny ne-
gatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowo-majgtkowa oraz na wyniki Spétki. Istnieje zatem
ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spétke np. zalezg od jej zdolnosci do skutecznej
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realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Spétka redukuje przedmiotowe ryzyko realizac;ji
celéw rozwoju poprzez przemyslang identyfikacje obiecujgcych przedsiewziec¢, ktéra nastepuje w

toku analizy potencjalnej inwestycji, sktadajgcej sie ze wstepnej weryfikacji, gtebokiej analizy oraz
koncowych rekomendaciji.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Emitent prowadzi dziatalnosc¢ i jest w zwigzku z tym narazony na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym
i regulacyjnym w naszym kraju. Otoczenie prawne oraz regulacyjne podlega nadal czestym zmia-
nom. Zakres oddziatywania tych czynnikow ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze
wzgledu na przystgpienie nowych panstw cztonkowskich do Unii Europejskiej w 2004 r., w wyniku
czego Polska miata obowigzek przyjac i wdrozy¢ wszystkie akty prawne Unii Europejskiej. Przepisy
prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Grupy, ktére w ostatnich latach ule-
gaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spo-
tecznych, prawo handlowe. Nie mozna wykluczy¢, iz ewentualne zmiany w przepisach prawa lub ich
interpretacji, a majgcych wptyw na zakres dziatalnosci prowadzonej przez Grupy i mogg powodowac
wystgpienie negatywnych skutkow dla jej dziatalnosci.

2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia operacyjna Grupy Oxygen
Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkow zespotu i z rotacjg personelu

Dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Oxygen znaczenie majg kompetencje oraz know-how kluczo-
wych pracownikéw, w szczegdlnosci oséb stanowigcych kadre zarzadzajgcg oraz doswiadczonych
deweloperow i specjalistow w zakresie Developmentu, Game Designu, Publishingu, User Acquisition
i Zarzadzania projektami gamingowymi. Odejscie wymienionych os6b moze wigzac sie z utratg
przez Grupe Oxygen wiedzy oraz doswiadczenia w danym obszarze. Utrata kluczowych cztonkéw
zespotu pracujgcego nad danym produktem moze negatywnie wptynac, na jakos¢ danej gry oraz na
termin jej oddania, a co za tym idzie, na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Grupy Oxygen.
Utrata oséb stanowigcych kadre zarzgdzajgcag wyzszego szczebla w Grupie Oxygen moze natomiast
skutkowa¢ okresowym pogorszeniem wynikéw finansowych Grupy Oxygen. Wiekszos¢ personelu
spotek z Grupy Oxygen to osoby zatrudnione na stanowiskach operacyjnych. Sg to osoby wykonu-
jace zadania, ktére wymagaja specjalistycznej wiedzy, zdolnosci i wyksztatcenia. W kontekscie nie-
wystarczajgcej podazy pracownikéw o odpowiednim profilu wyksztatcenia, Grupa Oxygen narazona
jest na odejscie czesci pracownikéw operacyjnych, co moze skutkowac ostabieniem struktury orga-
nizacyjnej, na ktérej oparta jest dziatalnos¢ Grupy Oxygen. Wskazane sytuacje mogg skutkowac za-
chwianiem stabilnosci dziatania Grupy Oxygen i wymoc koniecznos¢ podniesienia poziomu wyna-
grodzen w celu utrzymania pracownikdw. W efekcie moze to wptyng¢ na wzrost kosztéw dziatalno-
sci Grupy Oxygen. Wskazany czynnik ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacije
finansowag, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowa akc;ji.

Ryzyko zwigzane z op6znieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego
i realizacji kolejnych etapow pracy nad grg, ale takze od czynnikéw technicznych. Istnieje w zwigzku
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z tym ryzyko, iz opdznienia na danym etapie produkcji moga dodatkowo przetozy¢ sie na opdznienie
w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcji moze spowodowac
opOznienie premiery gry, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy danego pro-
duktu i uniemozliwi¢ osiggniecie przez Grupe Oxygen oczekiwanych wynikow finansowych. Wska-

zany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg, perspektywy
rozwoju, wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowg akcji.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Grupy Oxygen

Na wizerunek Grupy Kapitatowej Oxygen silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede
wszystkim opinie publikowane w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych
portali recenzujgcych gry, oraz na platformach dystrybucyjnych. Gtéwnym sposobem dystrybuciji
produktéw sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie mogg spowodowac utrate zau-
fania klientow i kontrahentéw Grupy Oxygen oraz pogorszenie jej reputacji. Na pogorszenie wize-
runku Grupy Oxygen mogg oddziatywacé takze nieprzewidziane btedy w kodzie danej gry, utrudnia-
jace lub uniemozliwiajgce korzystanie z niej. Taka sytuacja mogtaby negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Grupy Oxygen.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wobec Grupy Oxygen nie toczy sie zadne postepowanie sagdowe ani administracyjne, majgce istotny
wptyw na dziatalnos¢ Grupy Oxygen. Jednak dziatalnos¢ Grupy w branzy sprzedazy na rzecz konsu-
mentéw rodzi potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w odniesieniu do
sprzedawanych produktow. Grupa Oxygen zawiera takze umowy handlowe z zewnetrznymi podmio-
tami, na podstawie ktérych obie strony zobowigzane sg do okreslonych swiadczen. Istnieje w
zwigzku z tym ryzyko powstania sporéw i roszczen na tle umow handlowych. Powstate spory lub
roszczenia mogg w negatywny sposéb wptyngc na renome Grupy Oxygen, a w konsekwencji na jej
wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Grupa Oxygen moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowac swoich zo-
bowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. W zwigzku ze wczesnym etapem rozwoju
gamingowej dziatalnosci operacyjnej Grupa Oxygen narazona jest na ryzyko braku mozliwosci po-
zyskania kapitatu od inwestorow lub opdznionego pozyskania kapitatu od inwestorow, przez co
moze nie by¢ w stanie chwilowo lub dtugofalowo realizowaé kluczowych proceséw biznesowych.
Ryzyko to jest zaleznie nie tylko od realizacji obranej strategii ale rowniez nastrojéw gospodarczych,
spotecznych oraz ogdlnej sytuacji Swiatowej. Ponadto Grupa Oxygen jest narazona na ryzyko zwig-
zane z niewywigzywaniem sie przez kluczowych klientéw z zobowigzan umownych wobec Grupy
Oxygen, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan przez platformy internetowe, przy uzyciu kto-
rych dystrybuowane sg produkty Grupy. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosé
Grupy Oxygen i powodowac koniecznosé dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Zarzagdzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystepowania nieprzewidzianych zdarzen
w zakresie sprzedazy, przedtuzania ptatnosci naleznosci, a takze w przypadku podjecia btednych
decyzji w procesie administrowania finansami Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ist-
nieje mozliwo$¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Zarzad w celu minimalizacji ryzyka utraty
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ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spoéfki, a takze dba o utrzymanie od-

powiedniego poziomu srodkow pienigeznych, niezbednego do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Grupa Oxygen narazona jest na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne,
dziatania wojenne i inne. Moga one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Grupy Oxy-
gen albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Grupa Oxygen jest narazona na zmniejsze-
nie przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztow, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty
kar umownych z tytutu niewykonania badzZ nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Wskazane okolicznosci mogg mie¢ znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnosé i sytuacje finansowa
Grupa Oxygen.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos¢ produkcyjng Grupy Oxygen zaangazowani sg wspoétpracownicy i pracownicy w opar-
ciu o umowe o prace i inne podstawy prawne. Czynnosci dokonywane przez wspétpracownikow i
pracownikéw w ramach pracy moga prowadzi¢ do powstania btedow spowodowanych nienalezy-
tym wykonywaniem obowigzkéw przez wspotpracownikéw i pracownikow. Takie dziatania moga
mie¢ charakter dziatan zamierzonych badz nieumysinych i moga one doprowadzié¢ do opdznienia w
procesie produkcji gier. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do
pogorszenia wynikow finansowych Grupy Oxygen.

Ryzyko wypadkow przy pracy

Dziatalnos¢, w ktdrg zaangazowani sg pracownicy lub osoby wspétpracujgce z Grupg Oxygen powo-
duje réwniez obarczenie dziatalnosci Grupy Oxygen ryzykiem zajscia wypadkow przy pracy. Zdarze-
nie takie moze skutkowaé¢ opéznieniami w procesie projektowania gier i zwigzanym z tym niewyko-
naniem umoéw w okreslonym terminie. Innym skutkiem wypadkdéw przy pracy moga by¢ roszczenia
odszkodowawcze wobec Grupy Oxygen. Sytuacje takie mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik fi-
nansowy Grupy Oxygen, a takze na jej renome.

Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemu informatycznego

Grupa Oxygen w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte na
nowoczesnych technologiach, pozwalajgce na tworzenie gier najwyzszej jakosci. Dodatkowo, w
swojej dziatalnosci Grupa Oxygen korzysta z infrastruktury nalezgcej do podmiotéw trzecich. Po-
wyzszy model dziatalnosci wigze sie z ryzykiem wystgpienia awarii nie tylko po stronie Grupy Oxy-
gen, ale takze poszczegolnych podmiotédw petnigcych chocby techniczne role w $wiadczeniu ustug
przez Grupe Oxygen. W przypadku awarii lub utraty elementéw infrastruktury informatycznej, a w
szczegoblnosci urzadzen, oprogramowania oraz fragmentéw lub catosci kodu wytwarzanych oraz
istniejgcych gier, Grupa Oxygen mogtaby by¢ narazona na przestéj w dziatalnosci operacyjnej powo-
dujacy brak dostepu do niezbednych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na proces wytwo-
rzenia produktéw Grupy Oxygen i jej wyniki finansowe. Czeste awarie mogtyby prowadzi¢ do spadku
zainteresowania produktami oferowanymi przez Grupe Oxygen. Dodatkowo, dziatalnos$¢ polegajgca
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na wymianie danych w ramach systemu teleinformatycznego moze stac sie przedmiotem ataku ha-
kerskiego, co zas moze prowadzi¢ do utrudnienia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowa-
nia produktow Grupy Oxygen. Materializacja powyzszego ryzyka mogtaby mie¢ wptyw na wyniki fi-
nansowe Grupy Oxygen, w szczegolnosci na koszty zwigzane z koniecznos$cig poczynienia nakta-
dow na usuniecie skutkow ataku. Ponadto, istnieje ryzyko wykradniecia poufnych danych dotycza-

cych np. aktualnie opracowywanej gry. Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowa akciji.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci Grupy Oxygen

Dziatalnos¢ Grupy Oxygen opiera sie w szczegolnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie elektro-
nicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do na-
tychmiastowego usuniecia, Grupa Oxygen moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania cze-
sci lub catosci swojej dziatalnosci operacyjnej, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze
doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad grg lub danych graczy (np.
postepu w grze, zakupéw dokonanych w grze). Przerwa w dziatalno$ci lub utrata danych kluczowych
dla danego projektu moze spowodowac niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktu-
alnych uméw, a nawet utrate posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki
finansowe Grupy Oxygen. Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowa akcji.

Ryzyko zwigzane z produkcja gier zblizonych do gier konkurenciji

Funkcjonalnosc¢ niektorych produktéw Grupy Oxygen moze wykazywac pewne podobienstwo w sto-
sunku do produktow podmiotéw konkurencyjnych. Taka sytuacja moze prowadzi¢ do zarzutow ze
strony konkurencji dotyczacych naruszenia praw wtasnosci przemystowej, naruszenia praw autor-
skich lub dopuszczenia sie czynu nieuczciwej konkurencji i wszczecia postepowan w tym zakresie.
Z drugiej strony, istnieje ryzyko wytwarzania przez konkurencje gier podobnych do produktéw Grupy
Oxygen.

Ryzyko wykorzystywania idei Grupy Oxygen przez podmioty konkurencyjne zwigzane bedzie gtéwnie
z jego dziatalnoscig na rynkach globalnych.

Na rynku krajowym obowigzujg przepisy Ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i pra-
wach pokrewnych. Przedmiotem prawa autorskiego na gruncie tej ustawy jest utwor, rozumiany jako
kazdy przejaw dziatalnosci tworczej o indywidualnym charakterze, utrwalony w jakiejkolwiek po-
staci, niezaleznie od wartosci, przeznaczenia i sposobu wytworzenia. Definicja utworu jest wiec
spetniona w odniesieniu do gier wytworzonych przez Grupe Oxygen, w konsekwencji czego Grupa
Oxygen jest podmiotem prawa autorskiego do tych gier. Na gruncie prawa polskiego przystugiwaé
mu wiec bedga srodki prawne przewidziane do ochrony praw autorskich oraz zapobiegania ich naru-
szeniom. Istnieje jednak ryzyko, iz analogiczna ochrona nie jest zapewniona twércom gier w usta-
wodawstwach innych krajow, w ktoérych oferowane sg produkty Grupy Oxygen. W szczegdlnosci,
tworey gier moga nie by¢ uwazani w niektérych obcych systemach prawa za podmioty praw autor-
skich. W zwigzku z powyzszym, mozliwe jest dtugotrwate utrzymywanie sie stanu naruszen praw
autorskich Grupy Oxygen, wptywajgce na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Oxygen.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi
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Spotki z Grupy Oxygen zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi. W przypadku ewentualnego
zakwestionowania przez organy podatkowe metod okres$lania przez Oxygen warunkéw rynkowych
dla transakcji z podmiotami powigzanymi istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych dla Grupy Oxy-

gen konsekwencji podatkowych, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacije
finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy Oxygen.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajaca ochrong ubezpieczeniowa

Grupa Oxygen zawiera w toku dziatalnoSci umowy ubezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w
dziatalnosci Grupy Oxygen ziszczg sie ryzyka ubezpieczeniowe w wymiarze przekraczajgcym zakres
ochrony ubezpieczeniowej, lub wystgpig zdarzenia nieprzewidziane nieobjete w zadnym zakresie
ochrong ubezpieczeniowa. Takie zdarzenia mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik z dziatalnoSci
Grupy Oxygen.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Grupy Oxygen

Ze wzgledu na zdarzenia niezalezne od Grupy Oxygen, szczegdlnie natury prawnej, ekonomicznej
czy spotecznej, Grupa Oxygen moze miec¢ trudnosci w realizowaniu celéw i wypetnianiu swojej stra-
tegii. Nie mozna wykluczyé¢, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym, Grupa Oxygen bedzie
musiata dostosowac lub zaktualizowac swoje cele i strategie do panujgcych na rynku warunkéw.
Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii przekroczg planowane na-
ktady, np. w zwigzku z koniecznoscig zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmiang ksztattu badz
zakresu planowanej produkcji, zmianami ekonomicznymi powodujgcymi znaczacy wzrost kosztow
dziatalnosci, czy tez wystagpieniem awarii i nagtych zdarzen skutkujgcych koniecznoscig nabycia no-
wych urzadzen. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyng¢ na realizacje strategii przez Grupe
Oxygen i skutkowac osiggnieciem mniejszych korzysci, niz pierwotnie zaktadane. Wskazany czynnik
ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wy-
niki Grupy Oxygen lub cene rynkowa akcji.

Ryzyko wprowadzenia nowych platform oraz technologii

Rynek rozrywki elektronicznej jest rynkiem szybko rozwijajgcym sig, w zwigzku z czym nie mozna
wykluczy¢ wprowadzenia nowych technologii i platform dla graczy (np. nowych systeméw mobil-
nych), ktére szybko stang sie popularne wsrod graczy. Istnieje ryzyko, ze Grupa Oxygen nie bedzie
miata mozliwos$ci produkowania gier na nowe platformy wystarczajgco wczesnie, by zapewnic¢ za-
stgpienie wptywdw z gier udostepnianych na dotychczasowych platformach wptywami z produktow
na nowych platformach. Ponadto, w sytuacji wprowadzenia nowych platform, Grupa Oxygen bedzie
zmuszona do poniesienia dodatkowych kosztéw w celu przystosowania produkcji do tych platform.
Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspek-
tywy rozwoju, wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowg Akcji.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

W ramach swojej dziatalnosci Grupa Oxygen zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze
sie czesto z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania po-
miedzy Grupg Oxygen a jego kontrahentem sporu, dla ktérego prawem wtasciwym bedzie prawo
panstwa zagranicznego. Grupa zawarta takze umowy, z ktérych spory poddane zostaty sgdowi
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panstwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Grupa Oxygen moze by¢é zmuszona do pro-
wadzenia procesu za granicg, co moze wigzac sie z wysokimi kosztami.

Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier mobilnych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig w zakresie popytu konsumentow
na produkty rozrywki elektronicznej. Na zainteresowanie graczy produktami Grupy Oxygen wptyw
majg m.in. czynniki niezalezne od Grupy Oxygen, jak panujgce aktualnie trendy, czy gusta konsumen-
tow. Istotny dla osiggniecia potencjalnego sukcesu jest rowniez poziom jakosci produktéw znajdu-
jacych sie juz na rynku i stanowigcych bezposrednig konkurencje dla produktéw Grupy Oxygen (w
szczegolnosci gier o zblizonej tematyce), co determinuje ryzyko stworzenia przez Grupe Oxygen
produktu, ktory nie spotka sie z wystarczajgcym zainteresowaniem ze strony potencjalnych klien-
tow. Do kosztéw zwigzanych z produkcjg i wprowadzeniem na rynek nowej gry nalezg przede
wszystkim wydatki poniesione na produkcje i aktualizacje gry oraz wydatki na marketing. Rentow-
nosc¢ danej gry i zwigzana z tym mozliwosc¢ pokrycia wydatkéw poniesionych w ramach procesu jej
produkciji jest bezposrednio zwigzana z sukcesem rynkowym danej gry, ktérego skale mierzy réznica
miedzy przychodami a kosztami produkcji i wydatkami na marketing.

Przy ocenie opisywanego ryzyka nalezy wzigé pod uwage, ze czas pracy zespotéw nad nowymi pro-
duktami uzalezniony jest od gatunku gry i poziomu skomplikowania danego projektu i moze wynosi¢
od kilku tygodni do ponad roku.

Grupa Oxygen na poczagtkowym etapie produkcji nie jest w stanie precyzyjnie przewidzie¢ ani reakcji
konsumentdw, ani poziomu przychoddw ze sprzedazy w momencie wprowadzenia gry na rynek. Ist-
nieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowa gra Grupy Oxygen, ze wzgledu na czynniki, ktérych Grupa
Oxygen nie mogta przewidzie¢, nie odniesie sukcesu rynkowego. Taka sytuacja moze negatywnie
wptynaé na wynik finansowy Grupy Oxygen. Ryzyko to jest wpisane w biezgca dziatalnos¢ Grupy
Oxygen. Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowa akcji.

Ryzyko zwigzane z nielegalnym pozyskiwaniem gier, ich dodatkéw i funkcjonalnosci

Niektdrzy gracze decydujg sie na korzystanie z oferowanych produktéw w sposdéb niezgodny z prze-
pisami prawa wtasnosci intelektualnej. W wyniku dziatalnosci oséb trzecich, obecnie tworzone sg i
moga rowniez powstawac¢ w przysztosci nielegalne programy, ktére umozliwiajg odbiorcom gier
dystrybuowanych przez Grupe Oxygen postep w grze lub uzyskanie odptatnych funkcjonalnosci w
grze bez dokonywania mikroptatnosci, ktore, zgodnie z zamierzeniami Grupy Oxygen, warunkujg
osiggniecie takiego rezultatu. Rozpowszechnienie tego rodzaju programow moze skutkowac
zmniejszeniem popytu konsumentow na udostepniane przez Grupa Oxygen odptatnie w modelu
Free-To-Play wirtualne elementy gry. Ponadto, takie podmioty mogg oferowa¢ graczom nabycie w
sposob nieautoryzowany takich samych badz podobnych wirtualnych elementéw. Wskazany czyn-
nik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy Oxygen lub cene rynkowa akcji.

Ryzyko roszczen z zakresu praw wiasnosci intelektualnej
W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Oxygen wykorzystuje zarbwno oprogramowanie stwo-

rzone przez pracownikéw i wspoétpracownikéw, jak i oprogramowanie oséb trzecich, jak réwniez
zleca ustugi programistyczne w zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania.
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W zwigzku z powyzszym, nie jest mozliwe catkowite wykluczenie sytuacji, w ktérych w toku dziatal-
nosci Grupy Oxygen dojdzie do naruszenia praw autorskich. Naruszenie moze nastgpi¢ wskutek wy-
korzystania w ramach oferowanych ustug catych programéw lub ich czesci, do ktorych prawa przy-
stugujg podmiotom trzecim. Powyzsza okolicznos¢ moze wystgpi¢ zarowno wskutek pierwotnego
nieuprawnionego wykorzystania (takze nieSwiadomego) przez Grupe Oxygen programéw kompute-
rowych lub innych utwordéw podlegajgcych ochronie prawno-autorskiej, jak tez wskutek nastepczego
wygasniecia uprawnienia po stronie Grupy Oxygen (np. wskutek wygasniecia lub wypowiedzenia li-
cencji). Powyzsze uwagi odnoszg sie takze do chronionych prawnie baz danych, wykorzystywanych
W programowaniu.

Podstawg prawng korzystania z takiego oprogramowania przez Grupe Oxygen sg odpowiednie
umowy licencyjne lub umowy przenoszgce autorskie prawa majgtkowe. Grupa Oxygen nie moze za-
pewnic, ze w kazdym przypadku nabycie praw do korzystania z oprogramowania nastgpito skutecz-
nie lub w niezbednym zakresie, jak rowniez, ze osoby trzecie nie beda podnosity przeciwko Grupie
Oxygen roszczen, zarzucajac naruszenie ich praw wtasnosci intelektualnej, bagdz ze ochrona praw
do korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez Grupe Oxygen realizowana skutecznie. Po-
nadto nie mozna zagwarantowac, ze w kazdym przypadku Grupa Oxygen bedzie w stanie dokonaé
przedtuzenia okresu licencji, a tym samym dalej korzysta¢ z danego oprogramowania, po zakoncze-
niu pierwotnie przewidzianego okresu trwania licencji. Oprocz tego, w ramach prac wewnetrznych
Grupy Oxygen nad rozwigzaniami informatycznymi prowadzonymi z udziatem oséb wspétpracuja-
cych z Grupe Oxygen na podstawie umow cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
moga powstac watpliwosci, czy Grupa Oxygen skutecznie nabyta we wtasciwym zakresie autorskie
prawa majgtkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie osoby. Grupa Oxygen
moze wiec by¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez osoby trzecie roszczen dotyczacych wykorzy-
stywanego przez Grupe Oxygen oprogramowania, co w przypadku uznania roszczen moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy Oxygen.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej Grupy Oxygen

Do grupy praw witasnosci intelektualnej Grupy Oxygen nalezg m.in. autorskie prawa majgtkowe,
znaki towarowe, a takze prawa do domen internetowych. Istnieje ryzyko nieuprawnionego wykorzy-
stania przez osoby trzecie elementéw wtasnosci intelektualnej Grupy Oxygen, np.: znakéw towaro-
wych lub projektowania przez podmioty konkurencyjne wtasnych ustug i produktéw podobnych lub
nasladujgcych produkty Grupy Oxygen w sposdb mylgcy dla odbiorcow. Istnieje ryzyko, ze aktyw-
nos¢ takich podmiotéw zostanie odebrana jako aktywnos¢ Grupy Oxygen, co moze negatywnie wpty-
na¢ na odbidr dziatalnosci Grupy Oxygen wsrod uzytkownikow.

Ryzyko zwigzane z brakiem poréwnywalnosci wynikow z podstawowej dziatalnosci operacyjnej w
poszczegolnych latach

Model biznesowy Grupy Oxygen bazuje w gtdwnej mierze na uzyskiwaniu wptywow z tytutu mikro-
ptatnosci i reklam emitowanych w grach wydawanych przez spotki Grupy. W toku biezacej dziatal-
nosci Grupy moga wystgpi¢ jednorazowe, istotne wartosciowo transakcje, odbiegajace od podsta-
wowego modelu biznesowego. Wskazany czynniki ryzyka moze skutkowac brakiem poréwnywalno-
sci wynikow z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy Oxygen w poszczegdlnych latach.

2.4 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
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Ryzyko zwigzane z wyptatg dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 348 § 4 KSH zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej ustala dzien dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy. Maksymalna kwota, ktéra moze zosta¢ przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy jest rowna zyskowi za ostatni rok obrotowy wraz z niepodzielonymi zyskami
z lat ubiegtych oraz kwotami przeniesionymi z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowych i rezer-
wowych, pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje wtasne oraz inne kwoty, ktére powinny zostac
przeznaczone na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Zgodnie z art. 191 par. 4 Kodeksu Spotek Han-
dlowych, w przypadku gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spotki akcyjnej
nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna dokona¢ podziatu zysku odpowiadajgcego réwnowarto-
sci kwoty nieodpisanych kosztéw prac rozwojowych, chyba ze kwota kapitatow rezerwowych i za-
pasowych dostepnych do podziatu i zyskdéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna kwocie kosztow
nieodpisanych.

Zgodnie z wymienionymi powyzej sktadnikami kwoty, ktéra moze zosta¢ przeznaczona do podziatu,
kluczowa role odgrywaja zyski Grupy Oxygen. Pomimo dotozenia nalezytej starannosci i podjecia
wszelkich mozliwych dziatan, Grupa Oxygen moze nie osiggngé wyniku finansowego pozwalajgcego
na wyptacenie dywidendy badz wyptacenie jej w wysokosci oczekiwanej przez Inwestorow.
Ponadto uchwata o wypfacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledng wiekszoscig gtosow. Przy
aktualnej strukturze akcjonariatu nie mozna wykluczy¢, ze interesy akcjonariuszy mniejszosciowych
beda odmienne od intereséw gtéwnych akcjonariuszy. W takiej sytuacji — z uwagi na rozktad gtosow
- moze dojs¢ do przegtosowania uchwaty w zakresie wyptaty dywidendy, odpowiadajacej oczeki-
waniom kluczowych akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu notowan i ograniczonej ptynnosci obrotu Akcjami

Kurs notowan Akcji Oxygen moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zwigzku z wystgpieniem zda-
rzen i czynnikow, na ktére Grupa Oxygen moze nie mie¢ wptywu. Do takich zdarzen i czynnikow
nalezy zaliczy¢ m.in. zmiany w szacunkach zyskownosci opracowanych przez analitykéw, zmiany
perspektyw réznych sektoréw gospodarki, zmiany przepiséw prawnych wptywajgce na dziatalnosé
Grupy Oxygen oraz 0golng sytuacje gospodarki.

Rynki gietdowe doswiadczajg co pewien czas znacznych wahan cen i wolumenu obrotéw, co takze
moze negatywnie wptywac na cene rynkowa Akcji Spétki. Aby zoptymalizowac stope zwrotu, inwe-
storzy moga by¢ zmuszeni inwestowac dtugoterminowo, poniewaz instrumenty te moga by¢ nieod-
powiednig inwestycjg krotkoterminowa.

W przypadku, gdy odpowiedni poziom obrotéw nie zostanie osiggniety lub utrzymany, moze to ne-
gatywnie wptynac¢ na ptynnosé i cene Akcji. Nawet jesli osiggniety zostanie odpowiedni poziom ob-
rotow Akcjami, to przyszta cena rynkowa Akcji moze byé nizsza od biezacej. Nie mozna wiec zapew-
ni¢, iz osoba nabywajgca Akcje Oxygen bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjo-
nujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z recesja na Swiatowych rynkach gietdowych

Spétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na rynkach miedzynarodowych — przede wszystkim w
Ameryce Pétnocnej, Europie i Azji, ktére zostaty dotkniete epidemig zakazen koronawirusem SARS-
CoV-2, powodujgcym chorobe COVID-19. Trwajgca od 2020 roku pandemia COVID-19, ma znaczacy
wptyw na kursy akcji spotek na Swiatowych rynkach gietdowych. Nie mozna wykluczyé, iz utrzymanie
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sie trendu wzrostowego liczby zakazen moze wywota¢ spowolnienie gospodarcze. Stosowane na
$wiecie srodki zapobiegajgce rozprzestrzenianiu sie wirusa (gtéwnie srodki izolacyjne) wptywaja na
zmniejszenie popytu na produkty i ustugi, niebedgce produktami pierwszej potrzeby, co przyczynia
sie do obnizenia wzrostu globalnego PKB. Aktualnie Spétka nie przewiduje istotnie negatywnego

wptywu na jej dziatalnosc, jednakze w perspektywie najblizszego roku, recesja na rynkach swiato-
wych moze odwrdcic ten trend.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gietdowym

Na dziatalnos¢ Emitenta istotny wptyw ma koniunktura na rynkach kapitatowych, w tym szczegdlnie
na polskim rynku gietdowym, ktéra jest zmienna i podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa,
trwajgcym zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Dtugotrwata bessa moze powodowac gorszg wy-
cene Emitenta oraz utrudni¢ lub wydtuzyc¢ proces inwestycji dokonywanych przez Emitenta. W takiej
sytuacji Emitent moze mie¢ réwniez problemy z pozyskaniem srodkéw na zapewnienie prawidto-
wego funkcjonowania Emitenta badz realizacje proceséw inwestycyjnych.

Ryzyko wahan cen Akcji oraz niedostatecznej ptynnosci Akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu podlegajg wahaniom,
w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych czyn-
nikdw, w tym w szczegolnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmo-
wanych przez poszczegolnych inwestorow. Wiele czynnikdw wptywajgcych na ceny papierow war-
tosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan
Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym
Systemie Obrotu, tak w krotkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie
papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu cechujg sie mniejszg ptynnoscig,
w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentow finansowych Emitenta
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesic¢ obrét instrumen-
tami finansowymi:

e na wniosek emitenta,
e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu ob-
owigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu
tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu
ASO.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu ob-

rotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony
w decyzji wtasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi nie-
zwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowa-
nym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawie-
szenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji infor-
mac;ji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadze-
nia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwe-
storéw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alterna-
tywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

¢ na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

e na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub prze-
ksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic od-
powiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alterna-
tywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

o w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alterna-
tywnym Systemie Obrotu,

o po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upa-
dtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogto-
szenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie tych kosztow,

e jezeli zbywalnos$c¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumen-
tami finansowymi

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z
obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A,, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
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poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naru-
szenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z narusze-

niem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda, jako organizator alternatywnego systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z uzasadnieniem
przekazaé niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub
elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu adres e-
mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wyklu-
czeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek
uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu. Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest nie-
zwtocznie rozpatrzy¢é wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30
dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy
konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informaciji. Jezeli
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiega-
nia opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni robo-
czych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego
ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wy-
kluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega za-
wieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentow finansowych moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpo-
znanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w
sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych
instrumentow finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku, wyklucze-
nia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwigzku z ich dopuszczeniem do ob-
rotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych z za-
strzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatko-
wych warunkow, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw. Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypad-
kach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF
informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentéw finan-
sowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentow finan-
sowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposdb okreslony w art. 3
ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Gietdy, jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos¢ dalszego wspoétdziatania emi-
tenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zo-
bowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez Gietde, jako
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organizatora alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmnie;j
jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowa-
nym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego
systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tre$¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do kornca okresu wskaza-
nego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obo-
wigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej
umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Gietdy
jako organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W przypadku niepodpisa-
nia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcag w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1,
albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym
mowa w §17b ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesic¢ obroét instru-
mentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia
nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z

obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpo-
wiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytgczen przewidzia-
nych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umo-
wie 0 animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw ani-
mowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spre-
adu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regula-
minu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez
koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter
tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alterna-
tywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego sys-
temu obrotu. Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego
wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi
tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie,
instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre-
slaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasnie-
cia wtasciwej umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie no-
towan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej
umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowic o
notowaniu instrumentoéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w syste-
mie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od
dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do seg-
mentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestni-
kéow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego
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systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie no-
towan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifi-
kowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy
od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprze-
staniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decy-
zji Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opubli-

kowana na stronie internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2
dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwesto-
réw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpo-
czecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okre-
slonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozli-
wos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczen-
stwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwe-
storéw, Komisja moze zada¢ od Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu zawieszenia ob-
rotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zgdaniu, o ktérym mowa
w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowig-
zuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu
bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla decyzje za-
wierajgcg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu stwier-
dza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naru-
szenia interesOw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotuy, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepis6w obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okre-
Slone w §15ai 15b lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w zalez-
nosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta,
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e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdl-
nosci moze zobowigzaé¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w try-
bie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu bgdz nie wyko-
nuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wy-
konuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta
tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze prze-
kracza¢ 50.000 zt.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary pienieznej
emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za
ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatyw-
nego systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku
- do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek
O ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie
moze naktada¢ na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktérej dotyczy wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub
zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany jest wpta-
ci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS:
0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnos$ci edukacyjnej w
zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekono-
micznej wsrdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktorego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w
zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazac¢ Gietdzie, jako organizatorowi
alternatywnego systemu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nad-
zoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spé6tkach publicznych (Dz.
U. z2005r. Nr 184, poz. 1539 z p6zni. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia

e przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,
e dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatyw-
nego systemu obrotuy,
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do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust.
4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),
naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za
niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538 z pézn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego po-
siada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw admi-
nistracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 1415, art. 16 ust. 112, art. 17
ust.1,2,4,5i8,art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1,2, 3, 5,6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzgdzenia w
sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipu-
lacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci,
listy oséb majgce dostep do informac;ji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby petnigce ob-
owigzki zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by
W razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wtasciwe organy
miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmnie;j:

(). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16i 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w kt6-
rym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym waluta nie jest euro, rownowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmnie;:

(). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwier-
dzonego przez organ zarzgdzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie
jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r,;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych ob-
rotow na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez or-
gan zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rowno-
wartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18,1920 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014r.
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Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru

Finansowego moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,
albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do
1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo zastosowac¢ wykluczenie z obrotu oraz
kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja
okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw
wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o ofer-
cie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informaciji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia
trybu i warunkéw opdznienia na wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych
w art. 17 ust. 4-8 Rozporzagdzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a
w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art.
176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej ko-
rzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR
w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emiten-
towi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowig-
zac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktdre majg zapobiega¢ naruszaniu tych przepi-
séw w przyszfosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji
za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. Ko-
misja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta kare
pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a
Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
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zt. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie

utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢
istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

2.5. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpie-
czen oraz nie wykorzystywata instrumentow finansowych przede wszystkim w zakresie ryzyka:
zmiany cen, kredytowego, istotnych zakitocen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynno-
sci finansowej, na jakie jest ona narazona.

2.6. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia
prawa oraz postepowania sgdowe toczace sie przeciwko Spoétce

Zadna ze spétek z Grupy Kapitatowej Oxygen nie jest strong postepowan toczgcych sie przed sa-
dem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczgcych Oxygen S.A. lub jednostki od niego zaleznej.

3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA
| MAJATKOWA JEDNOSTKI

3.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ w roku obrotowym i ocena
uzyskanych efektow:

W zwigzku z przejeciem studia gamingowego Mousetrap Games sp. z 0.0., ktore nastgpito 17 marca
2020 r. Oxygen S.A. rozpoczat dziatalnos¢ w obszarze gamingu. Do dnia przejecia, spétka Oxygen
nie prowadzita znaczgcej dziatalnosci gospodarczej.

Obszar pozyskiwania srodkéw, finansowania dziatalnosci operacyjnej oraz rozwaj Grupy Kapitato-
wej Oxygen.

Od 17 marca 2020 r., tj. w dniu nabycia 100% udziatow w Mousetrap Games sp. z 0.0. siedzibg we
Wroctawiu a tym samym stworzenia Grupy Kapitatowe, Oxygen S.A skupita sie na dziatalnosci ga-
mingowej. W tym dniu zmienit sie Zarzad Spétki oraz Rada Nadzorcza. Zmienita sie rowniez struk-
tura akcjonariuszy w wyniku dokonania emisji prywatnej akcji serii E. Dzigki tym zmianom umozli-
wiono Spoétce rozpoczecie dziatalnosci w nowym obszarze, oraz przyjeto jasny kierunek rozwoju.
Spotka otworzyta emisje publiczng akcji serii F i za posrednictwem platformy Crowdway rozpoczeta
zbidrke srodkow na dziatalnos¢ Grupy. Jako, ze byt to okres duzej niepewnosci gospodarczej wywo-
tanej ogélnoswiatowymi lockupami w zwigzku z pandemig COVID-19, Spotka postanowita wydtuzé
okres zbidrki do 01 czerwca 2020 r. Zbiérka zakonczyta sie, biorgc pod uwage okres w jakim byta
prowadzona sukcesem, gdyz udato sie zebra¢ 1 559 664,25 zt z zaplanowanych 2 000 000 zt. Przy-
dziatu dokonano 5 czerwca 2020 r. co poparto komunikatem z tego samego dnia.
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W dniu 21 maja 2020 r. Grupa poszerzyta swoje struktury o spétke Glass Cannon Games sp. z 0.0,
w celu przejecie praw do gry Jars, ktéra wedtug analiz przeprowadzonych przez sity wewnetrzne,
posiadata potencjat oraz jakos¢, ktérej poszukiwata Grupa. Biorgc pod uwage cene, za jakg zostata
przejeta ta spotka (100 zt + earnout 18% z zysku) byta to transakcja uzasadniona ekonomicznie. W
dniu 05 czerwca 2020 r. dziatalnosc¢ spotki Glass Cannon Games sp. z 0.0. zostata catkowicie prze-
jeta poprzez zmiane Zarzadu na Edwarda Mezyka, Prezesa Zarzadu jednostki dominujgcej w Grupie
Kapitatowej Oxygen.

30 czerwca 2020 r. zostaty zarejestrowane nowo utworzone udziaty (z dnia 11 lutego 2020 r.) w
spoétce Mousetrap Games sp. z 0.0., co spowodowato, ze Oxygen SA nie byt 100% wtascicielem Mo-
usetrap Games. Zarzad podjat czynnosci majgce na celu do przywrdcenia 100% kontroli nad spotka
corka i doprowadzit do wniesienia nowo utworzonych udziatéw spotki Mousetrap Games sp. z 0.0.
do Oxygen SA dnia 25 sierpnia 2020 r. w wyniku przeprowadzenia emisji akciji serii G.

Aby zapewnié¢ srodki na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Grupie, Zarzad spétki dominujgcej
dnia 30 wrzesnia 2020 r. podjat uchwate o rozpoczeciu prywatnej emisji akcji serii H, ktorej celem
byto zebranie 2 500 000,00 zt. Emisja zostata zamknieta w petni dnia 30 marca 2021 roku.

Obszar produkcji i wydawania gier.

Wraz z pojawieniem sie w Grupie Kapitatowej Oxygen podmiotu gamingowego oraz inwestorow,
zwigzanych z gamingiem, rozpoczeto poszukiwanie partneréw biznesowych takich jak dystrybuto-
rzy, czy inne studia gamingowe, ktorych produkty mogtaby publikowaé¢ Grupa Kapitatowej Oxygen.
Od poczatku drugiego kwartatu 2020 roku, Grupa skoncentrowata sie na produkcji i wydawaniu gier
mobilnych, co zaowocowato wydawnictwami kolejnych tytutéw.

Qp
OXYGEN
1 RUN THE BEAT 6 TRAINY TRAINS " @9 CIRCLE PROTECTOR
PREMIUM - LUTY =TT HYPERCASUAL - PAZDZIERNIK PREMIUM INLOGIC SOFTWARE - GRUDZIEN
2 1572 96% 7 E SWORD OF GLORY ” % CARDS UP!
O F2P - MARZEC 3 F2P - PAZDZIERNIK F2P - GRUDZIEN
3 JOIST s BOUNCY MAZE s (22 TRAIN STATION
HYPERCASUAL - KWIECIEN J HYPERCASUAL - LISTOPAD 1y ‘ F2P - GRUDZIEN
y ROCAT JUMPURR . “ CROWDY ROADS “ ¢, LOVELY MUSIC
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W wyniku przejecia spotki Moustrap Games sp. z 0.0., w Grupie pojawit sie wydany w lutym 2020 r.
tytut Run the Beat (w wersji Premium, gra Casualowa typu Platform), ktéry wczesniej byt wydawany
w formie F2P, jednak w wyniku analiz rynkowych Zarzad Moustrap Games sp. z 0.0. podjat decyzje
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0 zmianie wydawnictwa na model premium. Decyzja ta wymagata dokonania nie tylko modelu biz-
nesowego ale réwniez zmian technologicznych w grze.

W pierwszym kwartale 2021 roku podjeto dziatania majgce na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci
tytutu, ktory przed laty byt sukcesem na rodzimym rynku i wydano w marcu 96% (w wersji angielskie;j,
gra Casualowa typy Puzzle), catkowicie przebudowujac tytut, tak aby dopasowac¢ tytut do nowych
realiow technicznych oraz przeprowadzono lokalizacje pod rynek USA.

Ponadto, w 2020 roku wydawano nastepujace tytuty:
o kwiecien 2020: Joist (gra Hyper-Casual);

e maj 2020: Rocat Jumpurr (nagradzana gra Casualowa typu Rougelike). Tytut ten ze wzgledu
na szereg pozytywnych czynnikéw tj. ciggle poprawiajgce sie wspoétczynniki gamingowe,
duze zainteresowanie wydawcéw nadal jest rozwijany i na przestrzeni ostatnich miesiecy
miato miejsce pare znaczacych updatow tego tytutu, znacznie zmieniajgcych jego rozmiar,
metody monetyzacji, jak i retencje. Ten tytut rowniez zostat objety wydawnictwem na rynku
Chinskim, prowadzonym przez podmiot Apptutti;

e sierpien 2020: Shape Up! (gra Casualowa typu Puzzle);

e pazdziernik 2020: Trainy Trains (gra Hyper-Casual). Tytut objety wydawnictwem przez
Appcentral oraz Sword of Glory (produkcja The Knights of Unity sp. z 0.0., gra RPG typu Skill-
based), ktéra tez jest rozwijana do dzisiaj, ze wzgledu na szereg pozytywnych czynnikéw,
m.in. ponadprzecietne zainteresowanie zakupami w aplikacji, niskie w odniesieniu do rynku
CPI oraz ciggle poprawiajgce sie w wyniku wprowadzanych zmian wspétczynniki gamin-
gowe;

e listopad 2020: Bouncy Maze (gra Hyper-Casual). Tytut objety wydawnictwem przez Appcen-
tral.

e grudzien 2020, ktéry byt obfity w premiery: Crowdy Roads (gra Hyper-Casual), Merge Pack
(gra Hyper-Casual), Circle Protector (w wersji Premium, przygotowanej dla Inlogic Software,
gra Hyper-Casual), ktéry zostat objety wydawnictwem przez dystrybutora specjalizujgcego
sie w promocji i gier w ponad 100 marketplacach aplikacyjnych, alternatywnych do podsta-
wowych tj. Appstore i Google Play. Tytut ten zostat przebudowany na model monetyzacji
premium, tak aby dopasowa¢ go do wymogéw dystrybucyjnych opisanych powyzej; Cards
Up! (gra Casualowa typu Puzzle), ktéra jest do dzisiaj iterowana w cyklu soft launchu i wy-
réznia sie wysoka retencjg uzytkownikéw; Train Station Tycoon (produkcja Goobsta Games
sp. z 0.0., gra Casual typu Tycoon), ktéra réwniez jest w soft launch i czeka na kolejne iteracje
w cyklu; Lovely Music (gra Interactive Story), ktéra zostata opublikowana w formie demo i
ktora ze wzgledu na swdj artystyczny charakter, poszukuje wydawcy; Jars (gra Strategiczna
typu Tower Defence), ktéra dzieki wspdtpracy z Rocket Ride Games uzyskata w pierwszym
kwartale 2021 r. silnego wydawce na platformy Steam i Switch (Deadalic). Gra ta wraz z pod-
pisaniem wspoétpracy zaczeta by¢ dostosowywana do wyzej wymienianych platform i jest to
tytut, ktéry w planach ma wydawnictwo mobilne, ale ze wzgledu na jego charakter i specyfike
gatunku najpierw bedzie wydany na platformy wieksze (Steam i Switch), pozwalajace tatwiej
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Iy

zdoby¢ klienta ptacgcego za tytut w modelu Premium (zapta¢ zanim zagrasz). Gra ta byta
ostatnig wydang przez Grupe w 2020 r.

Efekty ekonomiczne, tytutéw zbudowanych i pozyskanych w 2020 roku bedzie mozna oceni¢ dopiero
po zakonczeniu faz soft launch. Czes¢ z tytutéw wymienionych powyzej ze wzgledu na niskie wspot-
czynniki rynkowe, nie bedzie kontynuowata rozwoju, gdyz inwestowanie w nie bytoby ogromnym ry-
zykiem finansowo-czasowym dla Spétki. By¢ moze niektére z tych tytutéw ,uaktywnia” sie po nadej-
$ciu wtasciwego trendu rynkowego, jednak jest to sytuacja o matym prawdopodobienstwie.

Spétka bedzie kontynuowata objetg strategie, gdyz na etapie projektowania, pomimo poswiecania
znacznej ilosci czasu na analizy rynkowe oraz obserwacje trendéw, niemozliwym jest podjecie de-
cyzji, ktére dajg 100% pewnosci, ze dany tytut bedzie sukcesem ekonomicznym. Dlatego tez ilosé
wydawanych tytutéw podnosi statystycznie szanse na ,trafienie” we wtasciwy rodzaj tytutu, ktéry w
danym odcinku czasu jest w trendzie rynkowym.

Efekty dziatania wg przyjetej w 2020 roku strategii w ocenie Zarzadu sg bardzo pozytywne, gdyz
zaktadano, ze po pierwszym roku ok. 10% tytutow bedzie nadawato sie na rozwéj poprzez prowa-
dzenie soft launchu. Obecnie ten wspotczynnik przekracza 30% wydanych tytutéw, co pozwala op-
tymistycznie patrze¢ w przysztos¢. Dodatkowo, dzieki szerokiej wspotpracy z réznymi wydawcami,
udato sie znacznie obnizy¢ koszty prowadzonej strategii. Wydawcy odpowiedzialni sg za kampanie
testowe gier (pokrywajg koszty kampanii testowych) oraz pokrywaja tez czes¢ wydatkéw ponoszo-
nych przez Grupe na rozwdj tytutdw.

W 2020 roku podjeto dziatania, aby zmaksymalizowac ilo$¢ partnerdw, ktorzy bedg pokrywali takie
obszary jak wydawnictwo tytutéw czy development tytutow. Do partneréw, ktérych udato sie pozy-
ska¢ w 2020 roku nalezy zaliczyé: jeden z najwiekszych podmiotéw wydawniczych na Swiecie w
obszarze gier Hyper-casual — Voodoo, ktéry systematycznie umozliwia prowadzenie wielu testow
CTR i CPI tytutow typu Hyper Casual na koszt wydawcy; Inlogic software, ktére jak wyzej wspo-
mniano umozliwia dotarcie z tytutami do alternatywnych sklepéw aplikacyjnych na catym swiecie;
Studio gamingowe Goobsta, ktére w 2020 roku dostarczyto jeden z rozwijanych do dzisiaj tytutow
(Train Station Tycoon); Ulpo Media, studio gamingowe z Chile, ktére dostarcza w 2021 roku tytut
Pocket Cute Cats. W wyniku tych dziatan udato sie nawigza¢ rozmowy ze Orange Studio Animacji
sp. z 0.0., ktore posiada licencje do serialu animowanego ,Kosmiczny Wykop”. Rozmowy te zostaty
potwierdzone zawarciem Term Sheetu. W trakcie rozmow spofki nie doszty do porozumienia z uwagi
na brak mozliwosci zadysponowania przez Mousetrap Games sp. z 0.0. odpowiednich zasobdéw
ludzkich, aby jakos¢ Gry odpowiadata standardom Mousetrap Games sp. z 0.0., w czasie okreslo-
nym przez Orange. Rozmowy zostaty zakoriczone porozumieniem z dnia 16 listopada 2020 r.. Do-
datkowo w ramach poszukiwania nowych partneréw produkujgcych gry, spétka Mousetrap Games
sp. z 0.0. zorganizowata w czwartym kwartale 2020 r. konkurs dla produkcji typu Hyper Casual (Hy-
per Challange 2020), dzieki ktéremu pozyskata nowych pracownikéw oraz tytuty do wydania
w2021 r.

Dokonanie odpiséw aktualizujgcych naktady na prace rozwojowe
Zarzad Mousetrap Games sp. z 0.0. podjat decyzje o wycofaniu silnika do gier z uzytkowania o war-

tosci brutto 1 231 700,00 PLN. Na dzien odpisu niezamortyzowana czes¢ wycofanej licencji wynio-
sta 739 020,04 PLN. Wycofanie silnika gry z uzytkowania podyktowane bylo wzgledami
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ekonomicznymi tj. wysokimi kosztami, zaréwno utrzymania, jak i dostosowania technologicznego -

jako rozwigzania kompleksowego. Silnik byt w spo6tce przed przejeciem jej przez Oxygen S.A. i doty-
czyt prac, ktére nie byty kontynuowane po przejeciu tej spotki.

Spotka Mousetrap Games sp. z 0.0. podijeta decyzje o likwidacji wyrobu gotowego Run The Beat (w
wersji F2P). Odpis wynosit 1 689 034,33 PLN. Przyczyng odpisu jest wysokie prawdopodobienstwo
braku mozliwosci pokrycia kosztow wytworzenia produktu przychodami z jego sprzedazy w
zwigzku z wysokimi kosztami marketingu i utrzymania licencji oraz przewidywanym istotnym
spadkiem popytu na produkt w zwigzku z ich wycofaniem. Koszty prac zostaty poniesione przez
spotke w okresie przed przejeciem spotki przez Grupe Oxygen. Odpis ten nie dotyczy Run The Beat
w wersji Premium, ktéra obecnie znajduje sie na kontach Mousetrap Games. Run The Beat Pre-
mium jest zrobiony w technologii umozliwiajgcej porty na inne platformy oraz nie wymaga zakupu
licencji muzycznych.

Zarzad jest przekonany, ze brak kontynuacji prac nad ww. projektami, w zwigzku z obrang strate-
gig koncentracji na grach ktérych wskazniki rokujg sukces ekonomiczny, przy jednoczesnym utrzy-
maniu zaangazowania w nowe gry o wysokim potencjale monetyzacyjnym, jest najbardziej ko-
rzystny z punktu widzenia Akcjonariuszy.

Dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywéw trwatych niefinansowych

W wyniku przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow trwatych niefinansowych w postaci
udziatéw spotki Mousetrap Games sp. z 0.0., spotka Oxygen SA podjeta decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ udziatow Mousetrap Games sp. z 0.0. w wysokosci 5 598 425,30 zt. War-
tos¢ bilansowa udziatébw Mousetrap Games sp. z 0.0. przed testem na utrate wartosci 18 009 425,30
zostata zaktualizowana na 12 411 000,00 zt. W celu dochowania najwyzszej starannosci Zarzad
zlecit przeprowadzenia testu na utrate wartosci dwém niezaleznym podmiotom, w tym jeden z pod-
miotow jest podmiotem nalezgcym do grupy kapitatowej wiodgcego podmiotu audytorskiego.

Zasadnos¢ utworzenia odpisu aktualizacyjnego zwigzana jest z dokonang oceng wartosci udziatow
w Mousetrap Games sp. z 0.0., ktérej korekta zostata spowodowana przesunieciem realizacji pro-
gnoz w czasie, w odniesieniu do podstawowych kategorii wynikowych oraz doborem jednostek po-
réwnywalnych majacych wptyw na wartos¢ mnoznikéw w wycenie. Zdaniem zarzadu po dokonaniu
korekty wartos¢ godziwa inwestycji w udziaty Mousetrap Games zostata prawidtowo przedstawiona
w rocznym sprawozdaniu finansowym. Warto réwniez zaznaczy¢, ze wycena spotki byta przeprowa-
dzona na dzien 31 grudnia 2020 r. jednak z wiedzg o rynku na stan drugiego kwartatu 2021 r. Korekta
koniunktury w obszarze gamingu mocno wptynety na zastosowane parametry wyceny. Sp6tka Mo-
usetrap Games sp. z 0.0. w petni zrealizowata plan wydawniczy na 2020 rok i w ocenie zarzadu
realizacja planow wydawniczych zapowiedzianych na lata 2021 i 2021 nie jest obecnie zagrozona.
Wyzej wymieniony odpis aktualizujgcy wptynie na obnizenie jednostkowego wyniku finansowego
Emitenta o 5 598 425,30 PLN. Nie bedzie miat on jednak negatywnego wptywu na wynik skonsolido-
wany Grupy Oxygen, a spowoduje jedynie przesuniecie odpisu aktualizujgcego z dziatalnosci finan-
sowej do pozostatej dziatalnosci operacyjnej, gdzie prezentowana jest m.in. amortyzacja dodatniej
wartosci firmy.

Jednoczesnie utworzenie przedmiotowego odpisu nie ma wptywu na sytuacje ptynnosciowg oraz
operacyjng Grupy Kapitatowej Oxygen.
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3.2. Opis sytuacji finansowej spotki wraz ze wskazaniem wskaznikow finan-
sowych istotnych dla oceny sytuacji finansowej Jednostki.

Nie wystepuje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Grupy OXYGEN.

Grupa OXYGEN poniosta za 2020r. skonsolidowang strate netto w wysokosci 13 085 285,32 PLN.
Skonsolidowana strata wynikata gtéwne z odpiséw aktualizujgcych:

. dodatnig wartos¢ firmy - 5 598 425,30 PLN
. inne wartosci niematerialne i prawne — licencje - 739 020,04 PLN
. produkty gotowe — 1 689 034,33 PLN.

Powyzsze odpisy wptynety memoriatowo na wynik finansowy Grupy OXYGEN, nie kasowy. Powyzsza
strata nie ma wptywu na zdolnos¢ Grupy OXYGEN do terminowego regulowania zobowigzan, zacho-
wana jest ptynnos¢ finansowa Grupy oraz zdolno$¢ do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage, iz na 31.12.2020r. spotki zalezne w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych wykazaty ujemne kapitaty wtasne.

W Hyper Cat sp. z 0.0.0. ujemne kapitaty wtasne wynikajg przede wszystkim z inwestycji w tytut
,Jars”, Zarzad spofki nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, gdyz zostaty podjete dziatania w
celu skonwertowania catosci diugu na kapitat, co zapewni spétce odpowiedni poziom kapitatow
podstawowych i zapasowych.

W Mousetrap Games sp. z 0.0.0. ujemne kapitaty wtasne wynikajg przede wszystkim z inwestycji w
tytuty wyprodukowane w 2020 roku oraz z ww. odpiséw aktualizujgcych wartos¢ licencji i produktow
gotowych. Zarzad spétki nie widzi zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci, gdyz zostaty podjete dziata-
nia w celu skonwertowania catosci dtugu na kapitat, co zapewni spétce odpowiedni poziom kapita-
téw podstawowych i zapasowych.

Wskazniki finansowe dla sprawozdania jednostkowego

Rachunek Zyskéw | Strat Oxygen SA skrécony

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
w ztotych W euro

Przychody netto ze sprzedazy 23 897,54 0,00 5341,24 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 398 438,16 124 102,85 89 053,21 28 849,05
Zysk (strata) ze sprzedazy -374 540,62 -124 102,85 -83 711,97 -28 849,05
Pozostate przychody operacyjne 2,68 126,57 0,60 29,42
Pozostate koszty operacyjne 4724,91 13,74 1 056,04 3,19
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -379 262,85 -123 990,02 -84 767,42 -28 822,82
Przychody finansowe 80 487,56 0,00 17 989,43 0,00
Koszty finansowe 5 605 800,27 2 428,52 1252 928,45 564,54
Zysk (strata) brutto -5904 575,56 -126 418,54 -1319 706,44 -29 387,36
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5909 079,56 |

-126 418,54

-1320713,11 |

-29 387,36

Bilans Oxygen SA skrocony

31.12.2020 | 31.12.2019

31.12.2020 | 31.12.2019

w ztotych w euro

Aktywa trwate 15514 664,56 0,00 3361 936,50 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 15511929,56 0,00 3361343,84 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 735,00 0,00 592,66 0,00
Aktywa obrotowe 303 857,28 111 796,38 65 844,08 24 225,62
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 46 636,00 110 863,78 10 105,75 24 023,53
Inwestycje krétkoterminowe 47 941,56 32,60 10 388,65 7,06
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 209279,72 900 45 349,68 195,02
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 15818 521,84 111 796,38 3427 780,58 24 225,62
Kapitat (fundusz) wtasny 15 475 484,37 32 404,38 3353 446,38 7 021,84
Kapitat (fundusz) podstawowy 5261 506,00 920 000,00 1140137,38 199 358,59
Kapitat (fundusz) zapasowy 7 041622,11 598 293,11 1525 878,07 129 646,60
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emi-

syjnej) nad wartosciq nominalng udziatow (ak- 6812 929,00 369 600,00 1476 321,62 80 090,14
cji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 10 567 324,55 0,00 2289 877,04 0,00
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 485 888,73 -1359470,19 -321 983,34 -294 589,19
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Zysk (strata) netto -5909 079,56 -126 418,54 -1280 462,76 -27 394,15
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 343 037,47 79 392,00 74 334,20 17 203,78
Rezerwy na zobowigzania 33 239,00 6 000,00 7 202,70 1300,16
Zobowigzania dfugoterminowe 0,00 10 208,00 0,00 2212,01
Zobowigzania krotkoterminowe 309 798,47 63 184,00 67 131,51 13 691,60
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 15 818 521,84 111 796,38 3427 780,58 24 225,62
Wskazniki jednostkowe Oxygen SA
Wskazniki rentownosci 2020 2019
Marza zysku ze sprzedazy -1567,28% -
Wskaznik rentownosci operacyjnej -1587,04% -
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto -24726,73% -
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto -24707,88% -
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) -37,36% -113,08%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -38,18% -390,13%
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezgcy 0,98 1,77
Wskazniki stanu zadtuzenia
Wskaznik ogdélnego poziomu zadtuzenia 0,02 0,71
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,02 2,45
Wskazniki finansowe dla sprawozdania skonsolidowanego
Rachunek Zyskow | Strat Grupy Kapitatowej Oxygen SA skrocony
01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019* 31.12.2020 31.12.2019*
w ztotych W euro
Przychody netto ze sprzedazy 887 946,44 0,00 198 461,11 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 899 800,41 124 102,85 648 121,99 28 849,05
Zysk (strata) ze sprzedazy -2011853,97| -124102,85 -449 660,88 -28 849,05
Pozostate przychody operacyjne 1537,32 126,57 343,60 29,42
Pozostate koszty operacyjne 5535255,20 13,74 1237 161,22 3,19
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -7545571,85| -123 990,02 -1 686 478,50 -28 822,82
Przychody finansowe 271,48 0,00 60,68 0,00
Koszty finansowe 37 937,41 2 428,52 8479,23 564,54
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Odpis wartosci firmy 5598 425,30 0,00 1251 280,10 0,00
Zysk (strata) brutto -13181 663,08 -126 418,54 -2946 177,16 -29 387,36
Zysk (strata) netto -13 085 285,32 | -126 418,54 -2 924 636,18 -29 387,36
Bilans Grupy Kapitatowej Oxygen SA skrocony
31.12.2020 31.12.2019* 31.12.2020 31.12.2019*
w ztotych W euro
Aktywa trwate 9130 415,33 0,00 1978 507,27 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 1145 283,93 0,00 248 176,29 0,00
Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 1704 524,24 0,00
7 866 038,47 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 22 686,12 0,00 4 915,95 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 890,79 0,00
96 406,81 0,00
Aktywa obrotowe 1062 996,35 111 796,38 230 345,05 26 252,53
Zapasy 642 000,01 0,00 139117,62 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe 178 901,26 110 863,78 38 766,85 26 033,53
Inwestycje krotkoterminowe 82 224,24 32,60 17 817,51 7,66
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 643,07 211,34
159 870,84 900,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 10193 411,68 111 796,38 2 208 852,32 26 252,53
Kapitat (fundusz) wtasny 8 299 278,61 32404,38 1798 404,83 7 609,34
Kapitat (fundusz) podstawowy 5261 506,00 920 000,00 1140 137,38 216 038,51
Kapitat (fundusz) zapasowy 7041622,11 598 293,11 1525 878,07 140 493,86
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emi-
syjnej) nad wartosciq nominalng udziatow (ak- 1476 321,62 86 791,12
cji)
6 812 929,00 369 600,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2289 877,04 0,00
10 567 324,55 0,00
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- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 485 888,73 -1359 470,19 -321 983,34 -319 236,87
Zysk (strata) netto -13 085 285,32 -126 418,54 -2 835 504,32 -29 686,17
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1894 133,07 79 392,00 410 447,49 18 643,18
Rezerwy na zobowigzania 73 519,52 6 000,00 15931,25 1 408,95
Zobowigzania dtugoterminowe 1059 731,37 10 208,00 229 637,55 2 397,09
Zobowigzania krotkoterminowe 760 882,18 63 184,00 164 878,69 14 837,15
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 10 193 411,68 111 796,38 2 208 852,32 26 252,53
Wskazniki jednostkowe Grupy Kapitatowej Oxygen SA

Wskazniki rentownosci 2020 2019*

Marza zysku ze sprzedazy -226,57% -

Wskaznik rentownosci operacyjnej -849,78% -

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto -1473,66% -

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto -1484,51% -

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) -128,37% -113,08%

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -157,67% -390,13%
Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik biezacy 1,40 1,77
Wskazniki stanu zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia 0,19 0,71

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,23 2,45

*Dane finansowe za 2019 zawierajg wytgcznie dane spotki dominujgcej OXYGEN S.A.

3.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W zwigzku z kontynuacjg egzekuc;ji strategii obranej w 2020 roku Grupa Kapitatowa Oxygen planuje
utrzymac zaangazowanie w 3 obszary dziatalnosci: ciggty rozwdéj kompetencji User Aqusition, roz-
woj tytutéw wiasnych oraz pozyskiwanie tytutdw od producentéw zewnetrznych. W ramach tych
dziatan Grupa nawigzata nowe partnerstwa w 2021: z Izraelskim wydawcg App Central specjalizuja-
cym sie w wydawaniu tytutéw w tzw. ,bundlach” (czyli zestawach kilku gier w jednym produkcie)
oraz ze spotkg Deadalic, ktéra odpowiada ze wydawnictwo gry Jars na platformach Steam i Switch.
Szczegdlnie istotne i wartosciowe jest to drugie partnerstwo, gdyz poza rynkowym warunkami
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podziatu zyskéw, spotka zwraca srodki za port Jars na platforme Steam oraz gwarantuje budzet
marketingowy przeznaczony na promocje tytutu Jars.

Dodatkowo, biorgc pod uwage dane opublikowane w raporcie za Q1.2021 Zarzad spodziewa sie
wzrostu przychodow oraz poprawy bilansu ekonomicznego Grupy Kapitatowej Oxygen. Warto pod-
kresli¢, ze zgodnie ze strategie Grupa planuje w roku 2021 wydac¢ 17 tytutéw oraz rozwijac tytuty,
ktorych wskazniki zwiastujg pozytywny efekt ekonomiczny w przysztosci.

Grupa dostrzega rowniez zagrozenie zwigzane z potencjalnym kryzysem epidemiologicznym na
Swiecie, ktéry moze wywotac spowolnienie gospodarcze, recesje na rynkach gietdowych oraz spo-
wolnienie w realizacji produktow Grupy. Wiele czynnikow jest niezaleznych od Grupy, jednakze po-
dejmuje kroki w celu minimalizacji zagrozenia i terminowej realizacji swoich prac. Specyfika Grupy,
pozwala na prowadzenie pracy zdalnej, bez znaczgcego wptywu na biezgcg dziatalnos¢ operacyjna.

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci kurséw walutowych,
poniewaz dominujgcymi walutami rozliczeniowymi sg waluty obce, w szczegdlnosci dolar amery-
kanski. W konsekwencji, wartos¢ przychoddéw Grupy jest ujemnie skorelowana z wartoscig polskiej
waluty. Aprecjacja ztotego wzgledem walut obcych moze niekorzystnie wptyngé na niektore prezen-
towane pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, w szczegdlnosci na przy-
chody ze sprzedazy, co przy statych kosztach dziatalnosci ponoszonych czesciowo w PLN, moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Istotng kwestig w perspektywie rozwoju dziatalnosci Grupy w biezgcym roku obrotowym moze byc¢
zmiana zasad ochrony prywatnosci Apple (App Tracking Transparency). Zgodnie z zapowiedziami,
w 2021 roku Apple wprowadzi w swoich urzadzeniach funkcje, ktéra wyswietli uzytkownikowi tele-
fonu pytanie, czy dana aplikacja (w przypadku Grupy — gra) moze $ledzi¢ uzytkownika w innych apli-
kacjach lub witrynach internetowych firm trzecich w celu dostosowywania reklam lub udostepnié
informacje brokerom danych. Brak wyrazenia zgody spowoduje, ze wyswietlane reklamy nie beda
sprofilowane. Doktadne okreslenie wptywu tej zmiany nie jest jeszcze mozliwe, Grupa spodziewa sie
jednak, ze w krétkim terminie powyzsze moze skutkowac¢ spadkiem dochodowosci reklam (po stro-
nie monetyzacyjnej) przy jednoczesnym spadku cen reklam (po stronie User Acquisition), co moze
przetozy¢ sie na osiggane wyniki finansowe.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Oxygen S.A., jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej Oxygen planuje utrzymac obrang w
2020 roku strategie dziatania catej Grupy. W szczegolnosci zamierza realizowac cele strategii, ze
szczegodlnym uwzglednieniem ograniczenia ryzyka zmiany trendéw gamingowych zwigzanego z bar-
dzo dynamicznie rozwijajgcym sie rynkiem.

Grupa Kapitatowa Oxygen znajduje sie w Etapie 1 strategii, ktéry zaktada zgromadzenie i przepro-
wadzenie analizy danych generowanych przez wydane gry - zaréwno tych dotyczacych rozgrywki,
jak i odnoszacych sie do monetyzacji danego tytutu.
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W tym celu, w aktualnym etapie Spotka zaktada wydanie 17 tytutéw w roku 2021 oraz podtrzymuje
plany wydawnicze 20 tytutéw w roku 2022. Dodatkowo, celem Spotki w tym okresie jest taki dobor
gier przeznaczonych do wydania, aby w ramach zatozonych celow ilosciowych osiggng¢ maksy-

malng réznorodnos¢ wydawanych tytutow, zaréwno w zakresie kategorii, gatunku, jak i modeli mo-
netyzacji tworzonych lub dystrybuowanych projektéw. Co potwierdzajg dziatania z roku 2020.

Nastepnie spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Oxygen przystgpig do realizacji Etapu 2 w
latach 2023-2025. W Etapie 2 Spotka zamierza przystgpic¢ do stopniowego wdrazania wynikéw ana-
liz przeprowadzonych w ramach Etapu | lub w oparciu o zebrane w jego ramach dane.

Grupa Kapitatowa Oxyen bedzie kontynuowac dziatania wydawnicze w dotychczasowym zakresie w
celu uzupetniania i aktualizacji posiadanych danych. Gtéwnym celem bedzie jednak doprowadzenie
do wydania tytutu o wysokim wspétczynniku LTV na rynku gamingu mobilnego.

Zatozeniem Spoiki jest takie wykorzystanie wynikéw przeprowadzanych analiz danych pozyskanych
w Etapie 1 i pozyskiwanych nadal w Etapie 2, aby maksymalnie ograniczy¢ ryzyko niedopasowania
produktu poprzez wybdr niewtasciwej kategorii, gatunku lub modelu monetyzacji. Dodatkowymi
wnioskami ptyngcymi z prowadzonych analiz bedzie nakierowanie na mechanike i stylistyke gry,
ktéra ma doprowadzié¢ do zwiekszenia szans na sukces finansowy tytutu.

W catym okresie realizacji, strategia zaktada prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej zarowno w kie-
runku pozyskania tytutow, ktére bedg tylko wydawane przez Grupe Kapitatowg Oxygen, a produko-
wane przez zewnetrzne podmioty, jak i akwizycji tytutéw bedacych w trakcie procesu produkc;ji, ktore
bedg dokanczane wewnatrz Grupy Kapitatowej Oxygen i wydawane przez Grupe.

Zwiekszanie liczby wydawanych tytutéw bedzie sie odbywato poprzez pozyskiwanie z rynku tytutéw:

e posiadajgcych potencjat na innowacje w rozgrywce lub potencjat bardzo wysokiej jakosci
wykonania, jednak ktoére z réznych powodéw nie moga by¢ dokonczone i wydane;

e od zespotow ktére nie posiadajg wiedzy ani sSrodkéw, aby przeprowadzi¢ wydawnictwo swo-
jego tytutu;

e duzym potencjale wynikajgcym z innych wyzej nie wymienionych okolicznosci.

Waznym zatozeniem strategii jest brak ograniczenia w zapraszaniu do wydawania tytutow podmio-
tow zewnetrznych. Grupa nie chce sie ogranicza¢ jedynie do ,self-publishingu” a réwniez zamierza
korzysta¢ z podmiotdéw zajmujgcych sie wydawnictwem i dystrybucjg dtuzej od spétek Grupy Kapi-
tatowej Oxygen.
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5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO

W przedmiocie stosowania przez Spotke w roku obrotowym 2020 zasad okreslonych w Zatgczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
31.10.2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”, w sprawie przyjecia zbiorow za-
sad dobrych praktyk obowigzujgcych na rynku NewConnect
(zmienionej Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA z dnia
31.03.2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”)

DOBRA PRAKTYKA SPOLEK NOTOWANYCH NA RYNKU NEWCONNECT STANOWISKO SPOLKI

(Zgodnie z tekstem jednolitym dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowa-
nych na NewConnect” stanowigcym zatgcznik do uchwaty nr 293/2010)

Wytaczenia, uwagi

. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna,
zaréowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowo-
czesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewnia-
jacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spotka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i anality-
kami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunika-
cji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadze-
nia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upu-
blicznia¢ go na stronie internetowe;.

TAK

Spotka stosuje zasady opisane w tym
punkcie, z wytgczeniem transmisji ob-
rad walnego zgromadzenia przez In-
ternet oraz rejestrowania przebiegu
obrad i publikowania go na stronie in-
ternetowe;j.

. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informaciji niezbednych | TAK
do oceny sytuac;ji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: | TAK

3.1. Podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa),
3.2. Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktdrej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

3.3. Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozyciji
emitenta na tym rynku,

3.4. Zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki,

3.5. Powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjo-
nariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. Dokumenty korporacyjne spofki,

3.7. Zarys planow strategicznych spotki,

3.8. Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obro-
towy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych pro-
gnoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. Strukture akcjonariatu emitenta, wraz ze wskazaniem gtéwnych ak-
cjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,

Z wytagczeniem:

- spotkan z inwestorami i anality-
kami oraz konferencji prasowych
(3.13), poniewaz Spédtka na bie-
zgco odpowiada na pytania inwe-
storéw, analitykdw i medidw z wy-
korzystaniem ogélnodostepnych
srodkéw komunikacji oraz organi-
zujac spotkania indywidualne.
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3.10. Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spotce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. Opublikowane raporty biezgce i okresowe,

3.13. Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dy-
widendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamiesz-
czane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez inwestoréw decyzji in-
westycyjnych,

3.15. (skreslony),

3.16. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem ob-
rad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowie-
dziami na zadawane pytania,

3.17. Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powo-
dach zarzadzenia przerwy,

3.19. Informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe
o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji
emitenta,

3.21. Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany
W ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony).

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposob umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien do-
konywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informac;ji lub wystagpienia istot-
nej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac¢ przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emi-
tenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe po-
winny by¢é zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym sa-
mym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami ob-
owigzujgcymi emitenta.

TAK
W jezyku polskim.

5. Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca sie na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

TAK/NIE

W chwili obecnej Spétka nie zamierza
wykorzystywaé do celéw informacyj-
nych sekcji ,relacje inwestorskie” znaj-
dujaca sie na stronie www.info-
strefa.com.

Spotka prowadzi wtasng korporacyjng
strone internetowg, ktéra zawiera za-
ktadke ,relacje inwestorskie” ze
wszystkimi waznymi dla inwestoréw
informacjami. Sekcja ta odpowiada
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oczekiwaniom inwestorow i jest na
biezagco uzupetniana o informacje
zgodnie z uwagami inwestoréw.

6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Au-
toryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykona-
nia swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

7. W przypadku, gdy w Spoétfce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie Emitenta
ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkdéw, Emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Au-
toryzowanego Doradce.

TAK

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszel-
kich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigz-
kow Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. Informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzehn wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
9.2. Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od Emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

TAK/NIE

Spotka nie publikuje wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy z uwagi na
poufnos$é danych.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach | TAK
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie meryto-
rycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadze-
nia.

11.Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego | NIE

Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwe-
storami, analitykami i mediami.

Spotka na biezgco odpowiada na pyta-
nia inwestoréw, analitykéw i mediéow
wykorzystujac ogoélnodostepne srodki
komunikacji oraz organizujgc spotka-
nia indywidualne.

Nie wyklucza sie organizowania spo-
tkan publicznych po zdiagnozowaniu
takiej potrzeby.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowacé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zo-
bowigzac¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem usta-
lenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji inwesty-
cyjne;.

NIE DOTYCZY

W 2020 roku walne zgromadzenie
Spotki nie podjeto uchwaty w sprawie
emisji akcji z zachowaniem prawa po-
boru. W przypadku podjecia takiej
uchwaly, Spétka zamierza stosowaé
tg zasade.
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13.Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie nie- | TAK
zbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okre-
$lone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa ak-
cjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

13a.W przypadku otrzymania przez Zarzad Emitenta od akcjonariusza po- | NIE DOTYCZY

siadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gtoséw w spétce, informacji o zwotaniu przez niego nad-
zwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i prze-
prowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

W 2020 roku do Spétki nie wptynety in-
formacje o ktérych mowa w punkcie
13a. W przypadku wptyniecia takich in-
formacji w przysztosci Spétka zamie-
rza stosowac tg zasade.

14.Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy po-
winny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozli-
wie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczeg6-
towego uzasadnienia.

NIE DOTYCZY

W 2020 roku walne zgromadzenie nie
podjeto uchwaty w sprawie wyptaty dy-
widendy.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunko-
wej moze zawierac¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

NIEDOTYCZY

W 2020 roku walne zgromadzenie nie
podjeto uchwaty w sprawie wyptaty dy-
widendy warunkowe;j.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzern w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przy-
sztosci istotne skutki dla kondyc;ji finansowej oraz wynikéw finan-
sowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw inwestorow,
w szczegdlnosci daty publikacji raportow okresowych, planowa-
nych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwe-
storami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

NIE

Spétka nie bedzie publikowac rapor-
toéw miesiecznych, z uwagi na fakt, iz
w Spoétce nie zachodza na tyle dyna-
miczne zmiany wymagajgce publikacji
danych finansowych na koniec kaz-
dego miesigca.

Spotka publikuje raporty kwartalne, za-
wierajgce wszelkie informacje pozwa-
lajgce na biezgco oceniaé¢ dziatalnos¢
i sytuacje finansowa Spétki.

16a.W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ("Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect") Emitent powinien niezwtocznie
opublikowac, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportow biezgcych
na rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniatg sytuacje.

NIE DOTYCZY
W 2020 roku Emitent nie naruszyt obo-
wigzkdéw informacyjnych.
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17. (skreslony)

6. POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE JEDNOSTKI

6.1. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finanso-
wym

Nie dotyczy.
6.2. Pozostate istotne informacje

Nie dotyczy.

Wroctaw, 31 maja 2021 roku

Prezes Zarzadu
Edward Mezyk
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