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LIST ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,
oddaje w Panstwa rece skonsolidowany raport roczny Oxygen SA za rok 2022.

Od poczatku 2022 r. Spétka kontynuowata przyjeta w 2020 roku strategie. Realizowang zaréwno w latach 2020
jaki 2021.

Obszar produkcji i wydawania gier

W 2022 roku, zgodnie z zatozeniami strategicznymi, Spétka kontynuowata intensywne rozwijanie
portfolio gier mobilnych oraz gromadzita doswiadczenia w pozyskiwaniu uzytkownikow do swoich produktéw
(dalej: User Acquisition). Na przestrzeni roku w petni zrealizowane zostaty zatozenia kolejnego (przewidzianego
na 2022 rok) pierwszego etapu strategii — opublikowania 20 wysokiej jakosci tytutéw. Ponadto, udato sie
réwniez rozwingc 8 tytutéw opublikowanych w latach 2020 oraz 2021. Wszystkie powyzej opisane osiagniecia
zrealizowane zostaty w zatozonym budzecie oraz czasie. Ponizej trzy listy tytutow: lista z 2020 roku, pokazujgca
ktore tytuty byty rozwijane w 2021 r., lista tytutéw wydanych w 2021 r. z zaznaczeniem, ktdre tytuty rozwijane
byty w 2022 r. oraz lista tytutow wydanych w 2022 r.
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Grafika 1: Plan wydawniczy zrealizowany w 2020 r. z zaznaczonymi tytutami rozwijanymi w 2021 r.
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Grafika 2: Plan wydawniczy zrealizowany w 2021 r. z zaznaczonymi tytutami rozwijanymi w 2022 r.
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Grafika 3: Plan wydawniczy zrealizowany w 2022 r.
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Oprocz sukcesdw wydawniczych, Spétka utrzymywata silny nacisk na pozyskanie mocnych partneréw
zewnetrznych, dzieki ktérym tytuty mogg dotrzec do szerszego kregu uzytkownikow. Do grona wydawcow w
2022 r. oraz w pierwszych miesigcach 2023 r. dotgczyli Chiriski Emay, Estoriski Meedlight oraz Koreanski
Monday Off. Sg to wazne partnerstwa, ktore otwierajg nie tylko nowe mozliwosci, ale rowniez poszerzajg
strumienie wiedzy, z ktérych Grupa moze czerpac informacjena temat obecnego stanu rynku.

Warto podkresli¢, ze rynek gier mobilnych jest rynkiem niezwykle dynamicznym i zapewnienie
doptywu nowych tytutow, produkowanych nie tylko przez Grupe, ale rowniez przez partneréw zewnetrznych,
jest bardzo waznym celem strategicznym. Dlatego systematycznie tak jak w latach poprzednich, poszerzano
pule studiéw wspoétpracujacych, ktorych gry sa wydawane przez Grupe. Dzieki tym dziataniom udato sie
pozyska¢ dwa nowe studia, z ktérymi wydane zostaty tytuty Pick it Out, Heroes of Dima, czy Space Bullets.
Warto podkresli¢, ze sg to tytuty z réznych gatunkéw, dzieki czemu wachlarz tytutéw posiadanych w
wydawnictwie Grupy zostat powiekszony do zaktadanych 3 lata temu iloSci. Zgodnie z zatozeniami strategii,
tytuty te pomagajg czerpac wiedze o tym jak funkcjonujg gatunki gier, ktorych wczesniej Spétka nie miata w
portfolio oraz zwiekszajg szanse na znalezienie sie z wtasciwym tytutem we wtasciwym momencie.

Dzieki profesjonalizmowi oraz jakosci jakg reprezentujg posiadane przez Grupe gry, Grupa jest
zauwazana na szeroko pojetym rynku gier. Nie tylko jako producent czy wydawca, ale rowniez jako
wysokojakosciowy podwykonawca, ktory nie tylko wie jak dobrze technicznie wykona¢ tytut, ale rowniez
potrafi go wydac. Posiadanie tych dwdch kompetencji (produkcja oraz wydawnictwo) w Grupie sprawia, ze
zgtaszaja sie klienci, ktérzy poszukujg kompleksowej obstugi swoich pomystéw. Dzieki temu, wsrdd klientdw
Spotki pojawity sie rowniez firmy, ktore produkuja tytuty na rynek NFT, ktory co prawda w 2022 roku przezywat
kryzys, jednak nadal predykcje globalnych biur analitycznych estymujg ogromy wzrost tego runku. Dzieki temu,
od potowy 2021 roku Grupa zaczeta systematycznie pojawiac sie na rynku gier opartych o NFT oraz
kryptowaluty, a od pierwszego kwartatu 2022 r. czynnie wykonuje gry na rynek NFT.

Uwzgledniajgc wszystkie informacje zaprezentowane powyzej oraz prowadzong dziatalnos¢, Spétka w
2023 roku bedzie koncertowata sie na drugim etapie strategii przyjetej w 2020 roku. W 2023 roku rozwijane sg
intensywnie wybrane tytuty o obecnie najlepszych KPI, tj. te ktére posiadajg wsparcie wydawcow lub te, za
ktore Grupa otrzymuje wynagrodzenie. Tytuty obecnie rozwijane przedstawione zostaty na grafice ponizej.
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Grafika 4: Plan rozwoju tytutow w 2023 r.

Niezaleznie od pozytywnych wydarzen opisanych powyzej, nalezy mie¢ na uwadze, ze (ze wzgledu na
cykl wydawniczy, jakim rzadzg sie tytuty na rynku mobile) petng niezaleznos¢ finansowa Zarzad planuje
osiggnac¢ w drugim etapie strategii, ktory zaczat sie juz w kwartale pierwszym 2023 r., o czym informowalismy
komunikatem z dnia 6 lutego 2023 r.

Warto pamietac, ze wyniki na rynku gier mobilnych nie opierajg sie na debiutach, ktére wymagaja
jeszcze wielu iteracji zanim osiggna odpowiednie wspétczynniki — opierajg sie natomiast na wynikach tytutéw
dojrzatych, ktore przeszty faze ,soft launch”, czyli tych produktow, ktére w ostatnich miesigcach byty zmieniane
w oparciu o dane statystyczne zbierane od graczy i rynku. Spétka zaktada, ze wptyw na wzrost przychodéw w
tym roku bedg miaty gtéwnie tytuty z lat poprzednich, zas produkcje wydane w roku 2022, bedg generowaty
przychody w latach kolejnych. Warto rowniez podkresli¢, ze rozmiar tytutu takze ma wptyw na dtugos¢ okresu,
po ktérym nalezy spodziewac sie przychoddw, jak i dtugosc okresu, w ktérym te przychody beda generowane.
Im wieksza gra, tym dtuzsza faza ,soft launch”, a w zwigzku z tym, okres od wydania tytutu do efektéw
ekonomicznych jest dtuzszy niz w przypadku tytutu typu hypercasual, ktére majg znacznie krétszy czas
inkubacji, przez co réwniez okres generowania przychodow jest krétszy. Dlatego tez portfolio zawiera zaréwno
tytuty mate (hypercasual), jak i tytuty wieksze (casual, mid-core), aby zarzgdzac czasem zwrotu z inwestycji i nie
odktadac generowania przychoddw na nastepne lata, tylko pokazywac wzrosty przychodéw wczesniej.
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Pozyskiwanie finansowania

Aby zapewnic srodki na finansowanie dziatalnosci operacyjnej catej Grupy Oxygen, podjeliSmy
dziatania w celu pozyskania zaréwno wydawcow jak i klientéw dla Grupy. Dziatania te zostaty potwierdzone
podpisaniem dnia 9 marca 2022 r. umowy z DinoLabs sp. z 0.0., dla ktérego realizowany jest projekt
komercyjny oraz podpisaniem umowy wydawniczej dnia 18 lipca 2022 r. z Emay Network Technology
Development Co., Ltd., spotki zarejestrowanej w Chinskiej Republice Ludowej. Spotki z Grupy podpisaty rowniez
umowy na wydanie tytutéw innych deweloperéw w dniach 11 stycznia 2022 r. oraz 28 czerwca 2022 r., co
zostato zrealizowane w terminach okreslonych w tych umowach.

Aby zwiekszy¢ szanse na pozyskanie kapitatu, zostaty tez uruchomione narzedzia z rynku kryptowalut.
W tym celu, dnia 25 lipca 2022 r., Oxygen przejat wiekszosciowy pakiet udziatéw w spoétce NFT Capital Partners
sp. z 0.0., ktéra w dniu 29 listopada 2022 r. rozpoczeta kampanie crowdfundingowg i sprzedaz tokenow
niezamiennych (NFT). Celem sprzedazy NFT byto pozyskanie sSrodkdw na opracowanie i wydanie gry pod
tytutem Fast Society. Kampania miata przetozy¢ sie na pozyskanie sSrodkéw finansowych w przedziale od
388.850 USD - 1.777.600 USD. Kampania ta jednak zakornczyfa sie w wyniku nie osiggniecia progu emisji.

Dodatkowo, aby zapewni¢ ptynnosc¢ finansowg catej Grupie, pozyskiwali$my kapitat dtuzny w formie
pozyczek od inwestorow oraz zintensyfikowalismy dziatania majace na celu pozyskanie inwestorow
branzowych.

Nalezy podkresli¢, ze otoczenie rynku inwestorow od potowy roku 2022 r. znacznie sie pogorszyto, w
wyniku czego czas przeznaczany przez pracownikow Spotki na pozyskanie srodkow finansowych znaczaco
wzrost. Trudnosé w pozyskaniu srodkéw finansowych przetozyta sie réwniez na stopniowa redukcje
zatrudnienia w Grupie Kapitatowej, szczegdlnie w kwartale czwartym 2022 r. oraz kwartale pierwszym 2023 r.

Niezaleznie od trudnosci, nieustannie pracujemy nad pozyskaniem inwestoréw do Grupy, nie tylko na
gruncie czysto inwestycyjnym, ale réwniez w celu pozyskania partnerstw, ktére moga by¢ substytutem
finansowania. Ogtoszona dnia 9 maja 2023 r. umowa z Salestube, z grupy mediowej Group One jest tego
przyktadem.

Dokonanie odpiséw aktualizujgcych naktady na prace rozwojowe

PodjeliSmy decyzje o wycofaniu tytutéw oraz silnikow gier posiadanych w ramach Mousetrap Games
sp. z 0.0. z uzytkowania, o catkowitej wartosci brutto 1 197 782,08 PLN. Przyczyng wycofania gier jest wysokie
prawdopodobienstwo braku mozliwosci pokrycia kosztow wytworzenia produktéw przychodami z ich
sprzedazy, w zwigzku z wysokimi kosztami marketingu i utrzymania oraz przewidywanym istotnym spadkiem
popytu na te produkty w zwigzku z ich wycofaniem. Wycofanie silnikow gier z uzytkowania, podyktowane byto
wzgledami ekonomicznymi tj. wysokimi kosztami, zaréwno utrzymania, jak i dostosowania technologicznego.
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Jestesmy przekonanani, ze brak kontynuacji prac nad ww. projektami, w zwigzku z obrang strategia
koncentracji na grach, ktérych wskazniki rokujg sukces ekonomiczny, jest najbardziej korzystny z punktu
widzenia Spotki i jej Akcjonariuszy.

Majac na uwadze zasade ostroznosci, podjelisSmy decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizacyjnych w
zwigzku z pozyczkami udzielonymi przez Oxygen do podmiotéw zaleznych, tj. Mousetrap Games sp. z 0.0.,
HyperCat sp. z 0.0. oraz Block Dog sp. z 0.0., na taczng sume 6 277 874,37 zt.

Jako spotka matka, Oxygen wywigzywata sie z zadania udzielania wsparcia finansowego podlegtym spétkom
produkcyjnym, aby umozliwi¢ im kontynuowanie ich dziatan biznesowych oraz umocnienie pozycji na rynku. W
zwigzku ze starannoscig nadzorcza oraz majac na uwadze wspomniang wyzej zasade ostroznosci, wykonano
doktadng analize finansowg tych spotek i ze wzgledu na aktualne trudne warunki rynkowe, podjeto decyzje, ze
kwoty te wymagaja aktualizacji.

W wyniku powyzszego, podjeta zostata decyzja o dokonaniu odpiséw aktualizacyjnych zwigzanych z
tymi pozyczkami, co po uwzglednieniu w jednostkowym bilansie Oxygen za rok 2022 obnizyto wynik finansowy
za ten rok, jednak przygotowuje bilans na kolejne lata, w ktérych Grupa ma nadzieje osiggac znacznie lepsze
parametry przychodowe niz w latach poprzednich.

Warto zaznaczyc¢, ze w przysztosci planujemy skonwertowac te pozyczki na kapitat tych spotek zaleznych.

Przyjecie wartosci godziwej spotki Mousetrap Games sp. z 0.0. na podstawie wyceny z
2023 roku.

W latach 2020-2022 Spétka przeprowadzata wielokrotnie, z 3 réznymi rzeczoznawcami wyceny udziatéw
Mousetrap Games sp. z 0.0. Rowniez i w tym roku dokonano takiej wyceny. Kazdy z podmiotow
przeprowadzajgcych wyceny przedstawit rézne podejscie do wyceny, tj.:

e aktualne, skrajnie negatywne (0,205 min zt) zaktadajgce podejscie likwidacyjne,

e negatywne z ubiegtego roku (8,054 min zt),

e przyjete przez Zarzad w latach poprzednich (12,41 min zt),

e pozytywne (18,5 min zt).

W 2022 roku ponownie wykonany zostat test na utrate wartosci posiadanych udziatéw w Mousetrap
Games sp. z 0.0. z podmiotem, ktéry dostarczyt w ubiegtym roku podejscia negatywnego. Podejscie to zostato
zweryfikowane negatywnie dla Spétki. Uzyskana wycena punktowa w roku 2023 wyniosta 0,205 min zt oraz jej
wersja przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Mousetrap Games sp. z 0.0., ktéra wynosi 2,059 min zt.
Zarzad po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej postanowit przyjgc¢ wycene przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci tej spotki, gdyz pomimo ciezkich warunkéw rynkowych, Grupa bedzie kontynuowata wysitki
dotyczace zaréwno realizacji strategii jak i pozyskania finansowania dla kontynuowania dziatalnosci operacyjnej
Grupy. Przyjecie nowej wartosci dotyczacej wyceny spotki Mousetrap Games sp. z 0.0. na 2,059 min zt w
sprawozdaniu finansowym za 2022 r. powoduje dodatkowe pomniejszenie wyniku, a w konsekwencji sumy
bilansowej 0 13,351 min zt, co sumarycznie z odpisami dotyczagcymi uméw pozyczek, odpisdw prac
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rozwojowych i zamknietych tytutdw, naleznosci pomiedzy podmiotami grupy (66 637,56 zt) oraz wartosci spotki
Hypercat sp z 0.0. (500 100,00 zt) daje catkowitg kwote obnizenia jednostkowego wyniku finansowego Spotki
Oxygen S.A. 21 393 785,56 zt.

Powyzej opisywane wydarzenia sg Scisle ksiegowe, ktére w zaden sposéb nie wptywajg na operacyjng
dziatalnosc¢ Spotki i catej Grupy Kapitatowej ani zdolnosci do realizowania zatozen biznesowych. S3 to dziatania
podyktowane bardzo restrykcyjnymi i wymagajacymi procesami rachunkowymi oraz konserwatywnym
podejsciem ksiegowym do mozliwosci generowania przychoddéw. Biznesowo, zdolnos¢ do generowania
dodatnich wynikéw finansowych jest wcigz bardzo wysoka, w szczegdlnosci biorgc pod uwage umowe dot.
finansowania kampanii marketingowych z Group One.

Odmowa wydania opinii z badania sprawozdania finansowanego za 2022 rok

Wedtug biegtego rewidenta, na podstawie badania sprawozdania finansowego za rok 2022 Oxygen SA, nie
mozna byto wydac opinii z powodu braku wystarczajgcych podstaw do wydania takiej opinii. Biegty rewident
wskazuje, ze w sprawozdaniu finansowym za rok 2022 wykazana zostata znaczna skumulowana wartos¢ strat
finansowych oraz bardzo wysoka warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych, bez dostatecznej ilosci ptynnych
aktywow. Co wiecej, wartos¢ kapitatu wtasnego na dzient 31 grudnia 2022 roku byta ujemna, w przeciwienstwie
do poprzedniego roku.

W dodatku audytor wskazat na fakt, ze Spoétka ujeta odpis z tytutu utraty wartosci udziatow w spétce zaleznej
Mousetrap Games Sp. z 0.0., co wynikato gtéwnie z aktualizacji wartosci aktywow finansowych tj. udziatéw w
tej spotce.

Biegty rewident zatem nie otrzymat wystarczajgcej ilosci informacji, ktére potwierdzatyby pewnosé
kontynuowania dziatalnosci Oxygen w okresie kolejnych 12 miesiecy (rozwiniecie tego punktu przedstawiamy
ponizej, w paragrafie ,Zagrozenie kontynuacji dziatalnosci spotki”). Z tego powodu biegty rewident byt
zmuszony odmoéwic¢ wydania opinii.

Wprowadzenie akcji do obrotu

W oparciu o powyzsze, przedstawiam Panstwu ponizej jak wyglada sytuacja zwigzana z wprowadzeniem
Panstwa akcji do obrotu.

W dniu 15 kwietnia 2022 r. po kilku miesigcach przygotowan, zostat ztozony Dokument Informacyjny w
celu wprowadzenia do obrotu akgji serii D, F oraz H. Byto to wydarzenia z punktu widzenia administracyjnego
Spotki bardzo wazne, z uwagi na fakt, iz byto mocno wyczekiwane przez inwestorow. Dodatkowo w dniu 9 maja
2022 r. Spoétka dokonata podsumowania subskrypcji emisji akcji serii |, a 4 sierpnia 2022 r. nastgpito
zarejestrowania tych akcji w rejestrze przedsiebiorcéw KRS. Wptywy z emisji akcji serii | byty istotne dla
zapewnienia srodkow na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Grupy.

W zwigzku z brakiem wydania opinii, wprowadzenie akcji do obrotu nie jest mozliwe. Aby wrdci¢ do procesu
upublicznienia tych akcji, Spétka powinna pozyskac finansowanie, ktére umozliwi zapewnienie kontynuacji
dziatalnosci przez najblizsze 12 miesiecy.
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Wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki

W ciggu 2022 roku rynek gamingowy doznat spowolnienia. Jednak warto podkresli¢, ze pomimo
spowolnienia w 2022 roku, rynek gamingowy osiggnat wyniki lepsze niz w 2020 roku, ktdry silnie wzrdst w
wyniku pandemii. Grupa mimo spowolnienia kontynuowata swojg strategie wydawania i rozwijania mobilnych
gier, pozyskiwania uzytkownikdéw oraz dalszej ekspansji.

Niemniej jednak, w ciggu roku wystepowaty wyzwania, na ktére Grupa staratfa sie odpowiedziec.
Przede wszystkim otoczenie rynku inwestoréw znaczaco sie pogorszyto, co wptyneto na utrudnienia w
pozyskaniu srodkéw finansowych. Trudnosci te przetozyly sie na stopniowa redukcje zatrudnienia w Grupie w
czwartym kwartale 2022 roku i pierwszym kwartale 2023 roku. Dodatkowym silnym efektem ubocznym
trudnosci w pozyskaniu kapitatu, byt brak budzetu marketingowego na skalowanie istniejacych juz produktéw.
Ten problem zostat zaadresowany dopiero w maju 2023 roku, wraz z pozyskaniem partnera finansujgcego
kampanie marketingowe. Dzieki zwinnemu zarzgdzaniu oraz bardzo zaangazowanym pracownikom, Spétka w
petni utrzymata operacyjnos¢ oraz 100% realizacji postawionych celow.

W zwigzku z powyzszym, nalezy wskazac¢ na istotne zagrozenia dla kontynuacji dziatania Oxygen jako
podmiotu dominujgcego, jak i catej tworzonej przez Oxygen Grupy Kapitatowej. Wedtug danych Newzoo, rynek
gamingowy w 2022 roku osiggnat wartos¢ 183 miliardéw dolaréw, co jest nizszym wynikiem niz estymowany
wynik branzy. Taki stan rynku moze wptyna¢ negatywnie na nastroje inwestoréw, a co za tym idzie, brak
mozliwosci lub duze utrudnienia w mozliwosci pozyskania finansowania dla Grupy. Brak finansowania
natomiast moze wptynaé negatywnie na mozliwosci kontynuowania dziatalnosci operacyjnej lub moze sie
przyczyni¢ do znaczacej redukcji dziatalnosci operacyjne;j.

Spotka jednak nie jest w sytuacji bez wyjscia i aktywnie od miesiecy pozyskuje inwestorow profesjonalnych
oraz partnerstwa majgce na celu redukcje negatywnych scenariuszy. Dziatania jakie podejmujemy w celu
redukcji prawdopodobienstwa wystgpienia negatywnego scenariusza dzielg sie na nastepujgce obszary:

e Przychody z tytutéw:

o Zgodnie z przedstawionymi dokumentami, rozpoczeta zostata wspodtprace z domem
mediowym z grupy Group One, w ramach ktdrej Oxygen ma do dyspozycji poczatkowg kwote
600 000 PLN na realizacje kampanii marketingowych swoich najlepszych tytutow (m.in. Green
Thumb, Sword of Glory, CardsUp!). Na podstawie posiadanych statystyk tych tytutow
przewidujemy, ze w wyniku kampanii w Grupie w ciggu najblizszego kwartatu pojawi sie
wzrost przychodu. W celu optymalizacji efektywnosci tej kampanii zdecydowano sie
wykorzysta¢ rozszerzone wersje zewnetrznych narzedzi analitycznych, w celu lepszej
identyfikacji potencjalnych uzytkownikéw i skuteczniejszej dystrybucji reklam. Silna
wspotpraca z dziatem Performance grupy Group One, réwniez silnie wptywa na zwiekszenie
szans zrealizowania tego scenariusza.



e Pozyskanie kapitatu dtuznego:

o nieustannie prowadzimy rozmowy w celu pozyskania rowniez kapitatu dtuznego dla Grupy,
ktory pozwoli na realizacje zadan opisanych powyzej oraz redukcje zobowigzan
krotkoterminowych.

e Pozyskanie inwestora zewnetrznego:

o W ramach tego obszaru prowadzimy szeroko zakrojong kampanie pozyskania inwestora.
Realizujemy to na podstawie bazy inwestoréw, ktérzy w ciggu ostatnich szesciu miesiecy
inwestowali w spotki gamingowe na Swiecie. Kampania jest realizowana z wsparciem trzech
posrednikéw (jednego z USA, jednego z Polski i jednego z Wielkiej Brytanii). W celu
maksymalizacji skutecznosci tej aktywnosci stosujemy nowoczesne narzedzia internetowe
oraz zaplanowang strategie marketingowg, majgca na celu skuteczng prezentacje profilu
biznesowego Oxygen potencjalnym inwestorom. Wedtug naszej oceny, szanse pozyskania
inwestora tg Sciezkg sg wysokie, szczegdlnie ze po odbytych juz spotkaniach z potencjalnie
zainteresowanymi inwestycjg w Grupe Kapitatowg Oxygen widoczne jest zainteresowanie
dziafalnoscia, portfolio gier oraz osiggnieciami Grupy.

Mamy nadzieje, ze te inicjatywy pomogg Grupie stawic czota zagrozeniom i utrzymac jej stabilnosc¢ finansowa.
Ponadto, Grupa nadal bedzie monitorowac sytuacje na rynku i dostosowywac strategie w celu osiggniecia
dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej.

Grupa Kapitatowa Oxygen poniosta za 2022 r. skonsolidowang strate netto w wysokosci -8 387 409,53 PLN.
Oxygen S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazata strate netto wysokosci -18 286 486,60 zt.
Strata ta jest podyktowana holdingowym charakterem Spoétki oraz odpisami szczegétowo odpisanymi powyze;j.
Spotka jest jednostkg dominujaca w grupie kapitatowej, w zwigzku z czym wiekszos$¢ przychodéw operacyjnych

jest generowana w spétkach zaleznych tj. Mousetrap Games sp. z 0.0. oraz Hypercat sp. z 0.0., co wida¢ na
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Z wyrazami szacunku

Edward Mezyk, Prezes Zarzadu Oxygen S.A
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Oxygen S.A. za 2022 rok

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Rachunek Zyskéw i Strat Grupy 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022-
Kapitatowej Oxygen SA skrécony 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022
w ztotych W euro
Przychody netto ze sprzedazy 2 057 385,83 1861 381,85 449 456,22 397 027,04
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3693 798,89 3970654,74 806 946,78 846 928,47
Zysk (strata) ze sprzedazy -1636 413,06 -2109 272,89 -357 490,56 -449 901,43
Pozostate przychody operacyjne 1621,38 49 584,67 354,21 10576,26
Pozostate koszty operacyjne 404 257,72 5945 434,31 88 314,08 1268 142,89
Zysk (strata) z dziatalnosci -2039049,40|  -8005 122,53 -445 450,44 -1707 468,07
operacyjnej
Przychody finansowe 0,00 6 886,13 0,00 1468,79
Koszty finansowe 140 482,13 197 000,93 30689,71 42 019,69
Zysk (strata) brutto -5 347 640,65 - 8195 237,33 -1168 244,82 -1748 018,97
Zysk (strata) netto -5 066 681,53 - 8 387 409,53 -1 106 866,53 -1789 008,71
Bilans Grupy Kapitatowej Oxvgen SA | 5, 15 5001 | 31.12.2022| 31.12.2021| 31.12.2022
skrécony
w ztotych w euro
Aktywa trwate | 6396 208,13 | 1669417,24| 1390 661,42 355 960,09
Wartosci niematerialne i prawne 1302 629,62 1646 442,24 283 217,29 351 061,27
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych | 4 697 929,35 0,00 | 1021422,22 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 8 526,24 0,00 1 853,77 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 2 500,00 2500,00 543,55 533,06
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 384 622,92 20 475,00 83 624,59 4 365,76
Aktywa obrotowe | 1327452,04| 1229079,65 288 614,18 262 069,48
Zapasy| 1049 058,37 614 549,65 228 085,92 131 036,83
Naleznosci krétkoterminowe 249 811,67 576 247,64 54 313,97 122 869,92
Inwestycje krétkoterminowe 13 674,32 8521,16 2 973,07 1816,92
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 907,68 29 761,20 3241,22 6 345,81
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Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywarazem| 7723660,17| 2898496,89| 1679 275,59 618 029,57

Kapitat (fundusz) wtasny | 4 837 975,30 | -2 204 233,23 | 1051870,96 | -469 995,78

Kapitat (fundusz) podstawowy | 9123 860,10 | 9623860,10| 1983 706,59 | 2052 039,51

Kapitat (fundusz) zapasowy | 14 201 970,78 | 16 193 771,78 | 3087 787,71 | 3 452 903,43

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci

emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow | 13 973 277,67 | 15965 078,67 | 3038 065,33 | 3404 140,53
(akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe | 1 150 000,00 3400,00 250 032,61 724,96

- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00

. -14 571 - -3168 -

Zysk (strata) z lat ubieglych 174,05 | 19 637 855,58 059,76 | 4187 265,31

-1101 -

Zysk (strata) netto | -5066 681,53 | - 8 387 409,53 596,19 | 178839853

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 00,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2885684,87| 5265981,80 627 404,63 | 1122 834,56
Rezerwy na zobowigzania 109 632,80 49512,00 23 836,33 10557,15

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 790 453,31 0,00 168 543,74

Zobowigzania krétkoterminowe 2776052,07| 4426016,49 603 568,31 943 733,66

Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Pasywarazem| 7723660,17| 2898496,89| 1679 275,59 618 029,57

Dane z bilansu zostaty przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A),
obowigzujagcym odpowiednio w dniach 31.12.2021 r. oraz 30.12.2022 r.:

-31.12.2021 r. — 4,5994 zi,
-30.12.2022r. - 4,6899 zi.

Dane z rachunku wynikéw zostaty przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A),
przyjetym jako srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca odpowiednio roku 2021 oraz

2022:
-rok 2021 r. — 4,5775 zt,
-rok 2022 r. - 4,6883 z
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OSWIADCZENIE
w sprawie rzetelnosci i kompletnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dziatajgc w imieniu Oxygen SA z siedzibg we Wroctawiu oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy,
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Oxygen SA za rok obrotowy 2022 i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Oxygen SA oraz jej wynik finansowy oraz, ze
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Oxygen SA, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wroctaw, dn. 7 czerwca 2023 r.

Edward Mezyk - Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE
w sprawie wyboru firmy audytorskiej
do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dziatajgc w imieniu Oxygen SA z siedzibg we Wroctawiu os$wiadczam, ze wybor firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Oxygen SA zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej, oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Oxygen SA zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Wroctaw, dn. 7 czerwca 2023 r.

Edward Mezyk - Prezes Zarzadu

13



qw Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Oxygen S.A. za 2022 rok

Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej odnoszace sie do podstawy odmowy wydania opinii przez
audytora

Stanowisko Zarzadu

Analizujac szczegdtowo podstawe odmowy wydania opinii przez audytora, Zarzad wzigt pod uwage zdanie
zarowno audytora, Rady Nadzorczej jak i podmiotéw przeprowadzajgcych wyceny. Na ten moment Zarzad nie
jest w stanie dostarczy¢ dokumentéw potwierdzajacych twardo zapewnienie finansowania dla Spoétki przez
najblizsze 12 miesiecy, jednak od Zarzad od miesiecy podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie
finansowania spétce, a co za tym idzie jej dalszemu funkcjonowaniu. Dziatania te dzielg sie na:

e  Przychody z tytutow:

o Zgodnie z przedstawionymi dokumentami, rozpoczeliSmy wspdtprace z domem mediowym z
grupy Group One, w ramach ktérej mamy do dyspozycji poczatkowg kwote 600 000 PLN na
realizacje kam-panii marketingowych naszych najlepszych tytutéw (m.in. Green Thumb,
Sword of Glory, CardsUp!). Na podstawie posiadanych statystyk tych tytutéw przewidujemy,
ze w wyniku kampanii w Grupie w ciggu najblizszego kwartatu pojawi sie znaczacy wzrost
przychodu. W celu optymalizacji efektywnosci tej kampanii zdecydowalismy sie na
wykorzystanie rozszerzonych wersji zewnetrznych narzedzi anali-tycznych w celu lepszej
identyfikacji potencjalnych uzytkownikéw i skuteczniejszej dystrybucji reklam. Silna
wspotpraca z dziatem Performance grupy Group One, rédwniez silnie zwigkszenie szans
zrealizowania tego scenariusza.

e Pozyskanie kapitatu dtuznego:

o  Zarzad spotki nieustannie prowadzi rozmowy w celu pozyskania réwniez kapitatu dtuznego do
spotki, ktéry pozwoli na realizacje zadan opisanych powyzej oraz redukcje zobowigzan
krotkoterminowych.

e Pozyskanie inwestora zewnetrznego:

o W ramach tego obszaru spotka Oxygen prowadzi szeroko zakrojong kampanie pozyskania
inwestora. Realizuje to na podstawie ponad 3000 inwestoréw, ktdorzy w ciggu ostatnich
szesciu miesiecy inwestowali w spotki gamingowe na Swiecie. Kampania jest realizowana z
wsparciem trzech posrednikdéw (jednego dziatajgcego na terytorium USA, jednego z Polski i
jednego z Wielkiej Brytanii). W celu maksymalizacji skutecznosci tej aktywnosci stosujemy
nowoczesne narzedzia internetowe oraz zaplanowang strategie marketingowg, majaca na
celu skuteczng prezentacje profilu biznesowego Oxygen potencjalnym inwestorom. Wedtug
oceny Spoétki OXY szanse pozyskania inwestora tg Sciezkg sg wysokie, szczegdlnie ze po
kilkudziesieciu spotkaniach z potencjalnie zainteresowanymi inwestycjg w Grupe Kapitatowg
Oxygen podmiotami otrzymaliSmy stowng deklaracje w wysokosci 0,5 miliona dolaréw, pod
warunkiem zebrania rundy na 2 miliony dolaréw. Pracujemy nad realizacjg tego celu od
zesztego roku i obecnie spotka Oxygen jest blizej niz kiedykolwiek osiggniecia sukcesu.

W momencie, gdy ktdérys z wyzej opisanych $rodkéw, sformalizuje sie w sposéb zadowalajgcy organy
audytujgce oraz nadzorcze, Zarzad niezwiocznie przystgpi do ponownego zlecenia przygotowania opinii
biegtego, w celu dopetnienia formalnosci zwigzanych z rynkem regulowanym oraz wymogami postawionymi
przez regulatoréow.
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Opinia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza zapoznata sie z podstawg odmowy wyrazenia opinii przez Biegtego rewidenta, a takze
wyjasnieniami Zarzadu Spétki oraz raportami z wyceny 100% udziatéw w spétce Mousetrap Games sp. z 0.0.,
jak rowniez ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spoéfki.

Zgodnie z otrzymanym raportem, wycena 100% udziatéw w Mousetrap Games sp. z 0.0. wyniosta:
zgodnie z wyceng sporzadzong przez ValMax sp. z 0.0., wedtug stanu na 31 grudnia 2022 - 2.059 tysiecy zt (przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci), wobec 15.410 tysiecy zt przyjetych na dziern 31 grudnia 2021 roku oraz
wobec wyceny punktowej rekomendowanej przez rzeczoznawce w wysokosci 206 tysiecy zt;

W oparciu o wskazang w punkcie powyzej wycene, Zarzad Spétki podjat decyzje o dokonaniu na koniec
2022 roku odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 13,351 tys. zt.

Wypowiadajgc sie na temat odmowy wydania opinii przez audytora Rada przyjmuje uzasadnienie
biegtego rewidenta. Wedtug biegtego rewidenta, na podstawie badania sprawozdania finansowego za rok 2022
spotki Oxygen SA, nie mozna byto wydaé opinii z powodu braku wystarczajacych podstaw do wydania takiej
opinii. Biegly rewident wskazuje, ze w sprawozdaniu finansowym za rok 2022 wykazana zostata znaczna
skumulowana warto$¢ strat finansowych oraz bardzo wysoka wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych, bez
dostatecznej ilosci ptynnych aktywow. Co wiecej, wartos¢ kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2022 roku byta
ujemna, w przeciwienstwie do poprzedniego roku.

W dodatku audytor wskazat na fakt, ze spotka ujeta odpis z tytutu utraty wartosci udziatdéw w Spotce
powigzanej Mousetrap Games Sp. z 0.0., co wynikato gtdwnie z aktualizacji wartosci aktywéw finansowych tj.
udziatéw w tej spotce.

Biegty rewident zatem nie otrzymat wystarczajgcej ilosci informacji, ktére potwierdzatyby pewnos¢
kontynuowania dziatalnosci spotki na kolejne 12 miesiecy. Z tego powodu biegty rewident byt zmuszony
odmoéwic wydania opinii.

W oparciu o powyzsze, Rada Nadzorcza zalecita Zarzadowi kontynuowanie stosownych dziatan,
majgcych na celu zmaksymalizowanie przez Spoétke monetyzacje wytworzonych produktéw oraz
kontynuowanie dziatart majgcych na celu znalezienie finansowania dla spétki na kolejne miesigce.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia podjete przez Zarzad Spétki dziatania zwigzane z
przeprowadzeniem testu na utrate wartosci udziatéw w Mousetrap Games sp. z 0.0., jak réwniez przyjecie za
podstawe wartosci inwestycji dtugoterminowej w udziaty Mousetrap Games sp. z 0.0. kwoty wynikajgcej z
wyceny przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci spétki. W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki dotozyt nalezytej
starannosci w wyborze podmiotu przeprowadzajgcego wycene, jak rowniez przy sporzadzeniu danych
stanowiacych podstawe dokonanej wyceny. Rada Nadzorcza zwraca réwniez uwage na duzg intensywnos¢ i
rozmiar dziatann zwigzanych z monetyzacjg produktow oraz poszukiwaniem finansowania dla Spétki. Co jest
dodatkowym argumentem przemawiajgcym za przyjeciem wyceny zaktadajgcym kontynuowanie dziatalnosci
spotki zardwno Oxygen SA jak i Mousetrap Games sp. z 0.0.
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