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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Oxygen Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Odmowa wydania opinii

Zostaliémy zaangazowani do zbadania zalaczonego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Oxygen S.A. (,Spétka”) z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Stanistawa
Leszczynskiego 4/29, ktére sklada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
bilansu sporzadzonego na dzient 31 grudnia 2022 roku oraz rachunku zyskéw i strat,
zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku oraz dodatkowych informacji i objasnien
(»sprawozdanie finansowe”).

Nie wyrazamy opinii o zalagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Wobec
znaczenia spraw opisanych w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii nie byliSmy w stanie
uzyskaé wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania, aby stanowity one podstawe dla
opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego.

Podstawa odmowy wyrazenia opinii

Sprawozdanie finansowe Oxygen S.A. sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2022 roku wykazuje
strate netto w wysokosci (20.614) tys. ztotych. Skumulowana warto$¢ strat finansowych
wyniosta (28.406) tys. zlotych. Wartos¢ kapitatu wlasnego na dzieni 31 grudnia 2022 roku jest
ujemna i wynosi (2.662) tys. zlotych. Dla poréwnania warto$¢ kapitalu wlasnego na dzien
bilansowy roku poprzedzajacego byta dodatnia i wynosita 16.610 tys. ztotych. W 2022 roku
warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wzrosta z 909 tys. zlotych do 4.745 tys. zlotych.
Oznacza to ponad pieciokrotny wzrost zadluzenia przy jednoczesnym braku plynnych
aktywow. Na dzieni bilansowy Spoétka nie posiada istotnych srodkéw pienieznych, a wartosé
naleznosci krétkoterminowych wynosi 75 tys. zlotych. Strata netto wykazana w roku 2022
wynika gtéwnie z tytulu aktualizacji wartosci aktywéw finansowych tj. udziatéw w Spoélce
powigzanej Mousetrap Games Sp. z 0.0., udziatéw w Spoétce Hypercat Sp. z 0.0. oraz pozyczek
udzielonych w facznej kwocie 20.129 tys. ztotych. Spotka ujeta odpis z tytulu utraty wartosci
udzialéw w Spétce powigzanej Mousetrap Games Sp. z 0.0. w kwocie 13.351 tys. zlotych tj. do
wysokoéci netto 2.059 tys. zlotych.
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Zgodnie z przeprowadzonym testem na utrate wartosci, wycena taka bylaby zasadna w
przypadku pozyskania przez Spoétke zalezng finansowania w wysokosci 2.700 tys. ztotych, a
ponadto zawarcia porozumient z wierzycielami odnos$nie wymagalnego zadluzenia oraz
konwersji zadluzenia powiazanego na kapitatl wlasny Spétki zaleznej. Spelnienie wszystkich
tych warunkéw, w naszej ocenie, moze by¢ istotnie watpliwe. W takim przypadku wartosc¢
wyceny Spotki zaleznej spadtaby do 206 tys. ztotych.

W trakcie naszych prac nie uzyskaliémy o$wiadczenia zarzadu w zakresie istniejacych spraw
spornych, w tym spraw windykacyjnych. Nie otrzymalisémy takze informacji w tym zakresie
od prawnikéw obstugujacych Spétke. Tym samym nie jesteSmy w stanie oceni¢ stanu spraw
spornych i spraw o zaplate, ktére w sposéb istotny moga determinowac zdolnos¢ jednostki do
kontynuowania dziatalnosci.

Dalsze istnienie Spotki, w naszej ocenie, uzaleznione jest wylacznie od mozliwosci dalszego
pozyskiwania kapitalu wlasnego badZz pozyskania kapitalu dluznego, a takze od
porozumienia z dotychczasowymi wierzycielami Spotki.

Na dzieft wydania niniejszego sprawozdania: brak ptynnych aktywoéw zapewniajacych
plynnoé¢ finansowa, przy jednoczesnym bardzo istotnym wzroscie wymagalnych
zobowiazan krotkoterminowych, brak istotnych aktywoéw, brak wiedzy w zakresie ustaleni z
dotychczasowymi wierzycielami wymagalnych na dzieri bilansowy zobowigzari, brak
informacji w zakresie spraw spornych oraz spraw o zaplate, a takze brak informacji na temat
mozliwosci jakiegokolwiek dalszego pozyskania $rodkéw na finansowanie dziatalnosci
Spotki ogranicza mozliwos¢ przyjecia zalozenia kontynuacji dzialalnosci Spétki. Na dzier
bilansowy, Spétka utracita w naszej ocenie plynnos¢ finansowa i tym samym nie mozemy
potwierdzi¢ czy dzialalnoé¢ bedzie kontynuowana, a jezeli tak, to w jakim rozmiarze.

Kluczowe sprawy badania.

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w kontekScie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formulowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.



Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Kontynuacja dziatalnoéci Podejécie do badania
Zdolnos¢ Spolki do kontynuowania 1. Pozyskaliémy aktualng wiedze na temat
dzialalnosci. dziatalnosci spéiki i grupy kapitalowej

2. DokonaliSmy  analizy  jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz danych
finansowych spoétek zaleznych

3. Dokonaliémy analizy sytuacji majatkowej i
finansowej spoétki, w tym ocenilismy
poziom zadluzenia, poziom aktywoéw oraz
wskazniki finansowe.

4. Zweryfikowalismy istnienie przestanek do
rozpoznania utraty wartosci inwestycji w
akcje oraz innych aktywoéw.

5. WystapiliSmy o wskazanie spraw spornych
oraz toczacych sie postepowan
windykacyjnych wobec Spoétki

6. OmoéwiliSmy zagadnienia zwigzane z
inwestycjami i planami biznesowymi z
kluczowym personelem Spoétki.

Whycena inwestycji dtugoterminowych Podejécie do badania

W  sprawozdaniu finansowym jednostka | W ramach przeprowadzonych procedur badania:
wykazuje  inwestycje  diugoterminowe
glownie w udzialy w jednostce zaleznej
Mousetrap Games Sp. z 0.0. w wysokosci
netto 2.059 tys. zlotych co stanowi 95% sumy
bilansowej. Na dzieri bilansowy inwestycje
w udzialy wyceniane sa w cenie nabycia
pomniejszonej o odpis z tytutu trwalej utraty
wartosci. Na dzien bilansowy, Spétka
przeprowadzitla test na utrate wartosci
inwestycji w oparciu o metody dochodowe.
Wycena inwestycji obarczona jest ryzykiem
istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu
finansowym.

1. pozyskaliémy aktualng wiedze na temat
dzialalnosci  spétek  zaleznych  oraz
prowadzonych  przez  nie prac
rozwojowych.

2. DokonaliSmy  analizy jednostkowych
sprawozdan finansowych spétek zaleznych.

3. Pozyskaliémy aktualne wyceny spotki
Mousetrap Games Sp. z 0.0.
przeprowadzone metodami dochodowymi.

4. Zweryfikowaliémy istnienie przestanek do
rozpoznania utraty wartoSci inwestycji w
akcje.

5. Zweryfikowaliémy poprawnoé¢ zalozeni
oraz metodologii i obliczen testu na utrate
wartosci.

6. OmoéwiliSmy zagadnienia zwigzane =z
inwestycjami i planami biznesowymi z
kluczowym personelem Spéiki.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spoitki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoéiki zgodnie z
Ustawa o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktoéra



Zarzad Spotki uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdane finansowe Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac
likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnosci, albo nie ma Zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub 1acznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z §5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w
sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem
biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoéliki obecnie lub w
przysztosci.

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz.U. z 2023 r. poz.
1015 z pézn. zm.).



Ze wzgledu na sprawy opisane w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia
opinii nie byliémy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania, aby
stanowily one podstawe dla opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych  (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci)  Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majq zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypelniliSmy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje obejmuja sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki za okres od 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku (,Sprawozdanie z dzialalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o
stosowaniu fadu korporacyjnego ktére jest wyodrebniona czescig tego sprawozdania (Inne

informacje).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, wraz z wyodrebniong czescig spelnialo wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W
zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z
Innymi informacjami i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaja sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Innych informacjach, jesteémy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowiazani do wydania opinii, czy Spétka w
o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.



Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci.

Ze wzgledu na sprawy opisane w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia
opinii nie byliSmy w stanie wyrazi¢ opinii ani oéwiadczenia na temat Sprawozdania z
dziatalnosci.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Ze wzgledu na sprawy opisane w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia
opinii nie byliSmy w stanie wyrazi¢ opinii ani o$wiadczenia o stosowaniu ladu
korporacyjnego.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Zbigniew Boczkowski,
dziatajacy w imieniu Global Audit Partner Boczkowski Dus$ Procner Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie (00-681), przy ul. Hozej 55/9, wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 3106, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.
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